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Fyrirvari

Pessi skyrsla (dsamt breytingum og vidbdtum) hefur verid Gtbuin af skilanefnd Kauppings banka hf. til
upplysinga fyrir krofuhafa Bankans. Henni er aetlad ad gefa krofuhdfum Bankans yfirlit yfir adgerdir sem
begar hefur verid gripid til, ndverandi stddu og moguleg neestu skref. Med peim vidbdtum og
breytingum sem gerdar hafa verid & skyrslunni fr& 4dur birtum Utgafum hennar er setlunin ad upplysa
kréfuhafa um pé préun sem ordid hefur & mélefnum Bankans, en ekki skal lita & paer sem teemandi
yfirlit yfir allar breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu skyrslunnar
var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdpa kréfuhafa.

[ peim tilvikum sem upplysingar i pessari skyrslu koma fra pridja adila hefur Bankinn &liti® peer vera
areidanlegar. pratt fyrir pad tekur Bankinn enga &dbyrgd & éreidanleika slikra heimilda. Enn fremur ber
Bankinn enga abyrgd & pvi hversu ndkvaemar eda teemandi upplysingar i pessari skyrslu eru. Bankanum
ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar & skyrslunni verdi vart vid villur, nyjar
upplysingar komi fram eda forsendur breytast. SU stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert skyrsluna
leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbeetur vid hana i ljdsi nyrra upplysinga,
breytinga eda hun innihaldi villur, hvort sem slikt 4 sér stad eda kemur i ljés fyrir eda eftir birtingardag
& uppfeerdri skyrslu. Engin skylda hvilir & Bankanum til ad gera eetludum vidtakendum eda
hugsanlegum lesendum skyrslunnar vidvart um paer breytingar eda vidbeetur sem kunna ad vera
gerdar & skyrslunni.

Ekki er lagt mat & hugsanlegar endurheimtur kréfuhafa i pessari skyrslu. Mikil évissa mun &fram rikja
um timasetningu og endanlegt sdluvirdi eigna, sem og hve miklar kréfur verda sampykktar. Skilanefnd
varar krofuhafa vid pvi ad nota upplysingar i pessari skyrslu til ad meta hugsanlegar endurheimtur par
sem liklegt er ad slikt mat kunni ad vera verulega villandi. Endanlegt virdi eigna sem og mat 4
skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma fram. beettir sem
geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & krofum

(b) Soluadferdir sem verda notadar

(c) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vid afleidusamninga
(d) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(e) Rikjandi markadsteedur

Taka skal upplysingum sem hér koma fram ad &llu leyti med fyrirvara, einnig vid akvardanatékur
vardandi vidskipti sem tengjast Bankanum. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem
koma fram i skyrslunni tekur hvorki Bankinn, skilanefnd, slitastjorn né adstodarmadur i greidslustédvun
4byrgd & slikum dkvérdunum.

Skyrslan er gefin Ut & ensku og islensku. Sé misraemi & milli Utgéafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku
ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé
sérstaklega tekid fram. Enn fremur er Sheimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af
Bankanum éan skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fjarhagslegur radgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita & neinn
annan adila (hvort sem sa adili kann ad vera vidtakandi eda pessarar skyrslu eda ekki) sem
skjolstaeding sinn vardandi malefni Bankans og mun ekki bera dbyrgd gagnvart neinum 8drum en
skilanefnd Kauppings & peirri radgjof. Allir medlimir Morgan Stanley Group hafna allri dbyrgd gagnvart
380rum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi mélefni og bé rddgjéf sem kann ad
verda veitt af peirra halfu vardandi malefni Bankans.
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Skyrsla fyrir kréfuhafa Bankans

Skyrsla fyrir kréfuhafa Bankans er uppfaerd reglulega og adgengileg & heimasidou Bankans,
www.kaupthing.com. Pannig geta baedi kréfuhafar og allur almenningur fylgst med framvindu méla.

Uppbygging & skyrslum &rsins 2010 hefur verid breytt fra skyrslum lidins ars. Sumstadar hefur efni verid
feert til, tekid Ut eda uppfeert og annars stadar hefur nytt efni verid sett inn.

Med pessum vidbdtum og breytingum & skyrslunni fra fyrri Gtgadfum hennar er aetlunin ad kréfuhafar fai
nyjustu fréttir af préun mala en ekki ber ad lita & efni hennar sem teemandi lista yfir pau atridi sem
kréfuhafar kunna ad telja mikilveeg.

Helstu vidbaetur og breytingar & pessari skyrslu fra sidustu Utgéafu eru audkenndar med blau letri en
fyrri texti og allar minni hattar breytingar eru svartletradar. Texti sem tekinn hefur verid Gt og & ekki
lengur vid, hefur verid eytt an nokkurra audkenna, en hann ma finna i fyrri Gtgafum. Uppfaerslur
skyrslunnar verda afram birtar 4 heimasiou Bankans til ad halda kréfuhdfum upplystum um framvindu
mala. Nanari upplysingar um samskipti vio kréfuhafa mé sja i kafla 4.7 Samskipti vid kréfuhafa.

Lesendum er bent & fyrirvara fremst og aftast i skyrslunni vardandi efni hennar og tilgang.



Skammstafanir og skyringar

Eftirfarandi skammstafanir eru notadar i pessari skyrslu:

FME

ICC

Bankinn, Kaupping
Arion banki

Si

AGS

Neydarlégin

Akvérdun FME

Gjaldprotalogin

Log um fjarmalafyrirteeki

Fiarmalaeftirlitid

Oformlegt kréfuhafarad Bankans

Kaupping banki hf.

Arion banki hf. (4dur Nyi Kaupping banki hf.)
Sedlabanki islands

Alpjéda gjaldeyrissjodurinn

Lédg nr.125/2008 um heimild til fjarveitingar ur rikissjédi vegna
sérstakra adstaedna 4 fjarmalamarkadi o.fl.

Akvérdun FME um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til
Arion banka hf. fréd 21. oktéber 2008

Lég nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Log um fjarmaélafyrirteeki nr.161/2002 og breytingar sbr. |6g nr. 44/2009
og sidari breytingar



1. Skilanefnd

1.1 Skipun og verklag

Pann 9. oktdber 2008 sagdi paverandi stjérn Kauppings banka af sér ad eigin frumkvaedi vegna
fjarhagserfidleika Bankans og FME skipadi skilanefnd fyrir Bankann samkvaemt [6gum nr. 125/2008 um
heimild til fjarveitingar ar rikissjédi vegna sérstakra adsteedna & fjarmalamarkadi o.fl. ("neydarldgin")
sem sett voru til ad bregdast vid hruni bankakerfisins & lslandi. Skilanefnd ték strax vid stjérnun
Bankans og fer med allar heimildir stjérnar hans. Hlutverk og skyldur skilanefndar eru skilgreindar i
dkveedum laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki eins og peim var breytt med 16gum nr. 44/2009 og
sidari breytingum og einnig i légum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti ofl. ("gjaldprotaldgin®).
Samkvaemt [6gum nr. 44/2009 er skilanefnd falid ad koma fram fyrir hnd Bankans i 6llum malum, verja
hagsmuni Bankans og hamarka virdi eigna hans. | dkveedum 102. og 103. gr. laga um fjarmélafyrirtaeki
er tekid fram ad skilanefnd beri lagaleg skylda til ad hdmarka eignir Bankans og geeta hagsmuna allra
kréfuhafa.

Skilanefnd var upphaflega skipud af FME, sem er sjélfstaed rikisstofnun, en nefndin hefur &dlast aukid
sjalfsteedi med setningu laga nr. 44/2009. Tveir haestaréttarldgmenn og tveir 16ggiltir endurskodendur
eiga seeti i nefndinni. Peir eru:

Steinar Pér Gudgeirsson, haestaréttarldgmadur — formadur
Jéhannes Runar Jéhannsson, haestaréttarldgmadur

Knutur pérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

Thedddr Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Skilanefnd er falid ad annast starfsemi Bankans, par med talid ad styra rekstri hans og geeta pess ad
allar eignir hans séu medhondladar & videigandi héatt, ganga frd& samningum og 6drum lagalegum
gerningum fyrir hénd Bankans, tryggja ad hagsmunir og eignir komi fram og sé radstafad & eins
hagkvaeman héatt og unnt er, og vera fulltrdi Bankans & &llum svidum.

Meginmarkmid skilanefndar er ad tryggja videigandi medhdndlun eigna, standa vérd um peer og
hédmarka verdmeeti peirra fyrir hénd kréfuhafa og ad skila verdmeaetum til kréfuhafa eins fljott og kostur
er.

A beidni skilanefndar skipadi Héradsddémur Reykjavikur slitastjérn fyrir Bankann pann 25. mai 2009 i
samraemi vid breytingar & 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Skilanefnd og slitastjorn annast i sameiningu
stjorn Bankans. Med einfdldun mé segja ad skilanefnd beri abyrgd & eignum Bankans og daglegri
starfsemi hans, en slitastjorn sjai um skuldahlidina, par med talid kréfulysingarferlid, yfirferd krafna og
afstodu til peirra.

Adstodarmadur i
greidslustédvun  § Kaupping Banki hf.

Olafur Gardarsson

Utanadkomandi
16gfraediradgjof

Weil, Gothsal & Manges
UK

Utanadkomandi
rannséknarradgjof

Skilanefnd Slitastjorn PwC

Steinar b6r Gudgeirsson — Formadur Olafur Gardarsson

Utanadkomandi

fjarmalaradgjafar

Morgan Stanley 1
Jéhannes Ranar J6hannsson Feldis L. Oskarsdéttir

Knatur bérhallson David B. Gislason

Theodér Sigurbergsson .
Samskiptastjori

Samskiptastjori -

o jring (21) Logfraediradgjof GELEIEST] Kréfuhafasvid Skjalastjorn Logfraediradgjof Studningsteymi
ignastyrin
gnastyring 17 (33) 3) ) (11) [©)

Eignasafn
aNordur-
I6ndum

Eignasafn
i Evrépu
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(11)

Skipulag Bankans.



1.2 Yfirlit yfir helstu verkefni til dagsins i dag

Skilanefnd stdd i fyrstu frammi fyrir afar krefjandi verkefnum par sem fjéldi lantakenda var i miklu
uppnami vegna stddu Bankans eftir ad um 85% bankakerfisins & islandi féll og par ad auki voru
markadsadstaedur i heiminum sleemar. Helstu verkefnin i upphafi voru ad koma & jafnveegi eigna
Bankans og ad bjarga verdmaetum par sem moguleiki var & verdmaetaryrnun og koma i veg fyrir sélu
eigna & hrakvirdi. Eignum var bjargad og peer fluttar fré Gtibdum og détturféldgum & Nordurldndum til
Bankans. pratt fyrir mjog erfidar adstaedur & pessum tima nadust 8l markmid skilanefndar.

Myndin hér ad nedan synir helstu verkefni til dagsins i dag.

Verkefni > Nidurstada
Na jafnvaegia m Starfsemin sem var i 15 I6ndum i uppnami. Stort eignasafn en fair starfsmenn og mikil 6reida.
eignasafnid og m Arangursrik lokun starfsstodva & Nordurléndum med samningum vid yfirvold og banka.
tryggja og vernda
eignirog starfsemi ® Eignir ad nafnvirdi yfir 1.2 milljéréum evra bjargad pratt fyrir mikla dvissu og 6tryggt astand.
Bankans ® Engar eignir glétudust i éreidunni.
Vistaek m Heildarendurskipulagning lanasafns i virkri styringu er ad staerstum hluta lokid.
endurskipulagning m Hlutfall Iana i skilum hefur haekkad frd 36% i lok fyrsta arsfj. 2009 upp i 75% i lok 1. arsfj.
lanasafns 2010.

Virdi hlutafjar hefur pegar myndast i kjolfar endurskipulagningaverkefna.

87% hluthafi i Arion banka.
Frekari hagnadarmaoguleikar med hlutdeild i 40 staerstu lanum (e. contingent value right.)

Samningarum
yfirtoku a
Arion banka

Adgerdirteknar til m Yfirtaka eigna, innkoéllun veda og komid i veg fyrir undanskot fra ymsum fjarmalagerningum.

ad tryggja eigniri A . Sk P,
NOA eignasafninu ®» Arangursrikt samstarf vid videigandi yfirvold.

m Videigandi adgerdir teknar gagnvart 6llum métadilum og malum forgangsradad.

Vel skilgreint m Yfir 98% af virdi afleidusafnsins i vinnslu og yfir 60% i samningaferli vi§ mdtadila.

afleidusamningaferli

Unnid ad hamérkun m Virdi 6vedsettra eigna ad teknu tilliti til pekktra bldskrafna og forgangskrafna jokst um 214
eigna Bankans milljarda kréna & arinu 2009.

Medal annarra verkefna sem skilnefndin vann ad i upphafi, og er nG lokid, var ad: vidohalda
vidskiptabankastarfsemi i landinu, verja innsteedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid
neydarldgin, og tryggja greidslumidlun i 8llum gjaldmidlum innanlands, og til og fra Gtldndum. Nénari
umfjdllun um upphafleg verkefni skilanefndar ma finna i Vidauka A4.

1.3 Skipulag og deildir

Til ad skilanefnd geti sinnt grunnskyldum og nad markmioum sinum parf ad tryggja ad naegileg
sérpekking sé til stadar til ad styra eignum Bankans og veita videigandi pjonustu. Vegna pessa hefur
skilanefnd radid sérfraedinga til ad styra eignum Bankans, en eignasafnid telur medal annars handbeert
fé, lanasafn, afleidur, verdbréf, doétturféldg sem og adrar eignir.

Fiérar deildir hafa verid settar & laggirnar sem starfa undir stjorn skilanefndar og styrir
framkvaemdastjori hverri deild og ber dbyrgd & stérfum hennar. Skilanefnd heldur fundi vikulega med
framkvaemdastjorum til ad fara yfir stéduna og reeda framgang helstu méla. Skilanefnd starfar einnig
med utanadkomandi radgjéfum pegar vid 4 til ad hagsmunum kréfuhafa sé avallt geett til hins itrasta.



Adstodarmadur i greidslustédvun
Olafur Gardarsson
Utanadkomandi haestaréttarlégmadur

|6gfraediradgjof Skilanefnd

Weil, Gothsal & Manges UK Steinar bér Gudgeirsson, haestaréttarlogmadur - formadur

N J6éhannes Ranar J6hannsson, haestaréttarlogmadur Ritari skilanefndar
Utanadkomandi

fjarmalaradgjafar Knatur bérhallsson, 16ggiltur endurskodandi
Morgan Stanley Theodér Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Starfsnefndir

EOERE Krofuhatesvid
SRS Senssma e m m m
10 starfsmenn

Skipulag skilanefndar.

Samskiptastjori

11 starfsmenn

1.3.1 Starfsnefndir

Auk pessara fjdgurra deilda hafa verid stofnadar nokkrar starfsnefndir til ad styrkja innvidi og starfsemi
Bankans enn frekar. Skilanefnd og starfsnefndir hennar halda reglubundna fundi hvern virkan dag og
starfa samkveemt verklagsreglum ad lausn ymissa mala.

Eignanefnd var stofnud skémmu eftir ad skilanefnd var skipud og annast pad verksvid sem lananefnd
og fjarfestinganefnd gegna i hefdbundnum fjarmélastofnunum. Eignanefnd heldur tvo reglubundna
fundi 1 viku hverri. [ henni eiga seeti tveir medlimir i skilanefnd og prir framkveemdastjérar 4
eignastyringarsvidi. Ollum &kvardanatdkum i tengslum vid lanavidskipti er visad til eignanefndarinnar.
Ollum meiri hattar dkvordunum eignanefndar er visad til skilanefndar til sampykkis. Skilanefnd tekur
lokadkvordun um hvort sampykkja eda hafna skuli beidni.

Fjarhagsnefnd hefur yfirumsjén med starfsemi fjarmalasvids Bankans. Helsta hlutverk hennar er ad
Utfeera stefnu fyrir fjdrmalasvid vardandi bdkhald og fjarhagsuppgjor. Nefndina skipa tveir medlimir i
skilanefnd og framkveemdastjéri fjarmalasvids. Nefndin er abyrg fyrir fjarhagslegri upplysingagjof,
baedi Ut & vid og til skilanefndar og undirnefnda hennar. Fjarhagsnefndin tilgreinir paer reglur sem
Bankanum ber ad fylgja, baedi hvad vardar reikningsskilareglur, reikningsskilastadla og innri verkferla.
Nefndin gerir fjarhagsaaetlun og hefur eftirlit med pvi ad henni sé fylgt. Nefndin sér einnig til pess ad
greidslur skili sér og hefur yfirumsjén med lausafjaravoxtun.

Eftirlitsnefnd sér um ad yfirfara tiltekin vioskipti og undirbda og hefja malsékn gegn adilum sem kunna
ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta, eda bera ad 6drum kosti dbyrgd & hugsanlegu tapi
Bankans vegna pessara vidskipta. Markmio i bessum méalum er ad leggja fram allar hugsanlegar krofur
sem Bankinn kann ad eiga gegn pridja adila i tengslum vid hin tilteknu vidskipti, ad medtéldum kréfum
sem upp koma vegna hugsanlegra évenjulegra athafna fyrrverandi stjornenda eda pridja adila.
Nefndina skipa tveir medlimir ur skilanefnd. Nefndin annast einnig oll samskipti vid rannsdknarnefnd
Alpingis sem starfar skv. dkvaedum laga nr. 142/2008, FME og embeetti sérstaks saksdknara sem starfar
skv. dkvaedum laga nr. 135/2008.

Fullnustunefnd sér um ad undirbua skuldajéfnunarmal, safna saman kréfum vegna afleidusamninga og
tengd maél. Nefndina skipa einn medlimur i skilanefnd, einn medlimur i slitastjérn og framkveemdastjéri
Légfreedirddgjafar. Nefndin var upphaflega stofnud i febrdar 2009 en var endurskipulégd i byrjun jani
sama ar eftir ad slitastjérn Bankans var skipud. Naudsynlegt er ad slitastjérn komi ad
skuldajofnunarferlinu, par sem hidn sér um ad meta allar kréfur & Bankann, par med talid kréfur sem
kunnu ad vera notadar til skuldajéfnunar.

~O



1.3.2 Deildir

Eignastyring

Eignastyring hefur umsjon med peim hluta eignasafnsins sem er i virkri (daglegri) styringu. Hlutverk
sviosins er ad verja og auka verdmeeti lana og verdbréfa Bankans med pad ad markmidi ad sem mest
faist fyrir pessar eignir. betta er gert med pvi ad styra hverri eign & virkan hétt, ad hanna
sj00sstreymisaaetlanir fyrir ldnasafn Bankans sem er uppfeert reglulega, og ad leggja mat 4
fijarmagnsp6rf safnsins sem og moguleika Bankans til ad standa undir fjarmégnun pess. Hvert 1an hefur
lanastjéra sem ber dbyrgd a viokomandi lani.

Starfsmenn deildarinnar eru 21 talsins, flestir med mikla reynslu i fjarfestingabankastarfssemi og
fyrirteekjaradgjof med allt ad 17 &ra starfsreynslu. bar starfa sérfreedingar med ymiss konar bakgrunn og
reynslu & svidi fyrirteekjarddgjafar, framtaksfjarfestinga fyrir fyrirtaeki, skuldsettrar fjarmégnunar og
endurskipulagningar dsamt hépi 16gleerdra sérfraedinga med vidtaeka reynslu i bankavidskiptum.

Sérfreedingarnir i eignastyringardeildinni  styra verkefnum innan deildarinnar med adstod
utanadkomandi radgjafa eftir porfum. Leitad hefur verid til utanadkomandi rédgjafa i verkefnum & bord
vid fyrirtaekjarddgjof, areidanleikakannanir, skattadesetlanir og verdmaét.

A &rinu 2009 st6du podknanatekjur straum af kostnadi vid rekstur eignastyringarsvidsins.

Logfraediradgjof

Logfraediragjof veitir skilanefnd almenna adstod, sem og |6gfreedirddgjof i einstékum verkefnum, svo
sem vid fjarmégnun Arion banka og vid lokun détturfélaga og utibla Bankans. | deildinni starfar hopur
sérfreedinga med vidteeka pekkingu & fjarmélaldggjof, islenskum gjaldprotaldgum og félagarétti
almennt. Enn fremur veitir deildin 68rum deildum Bankans adstod og 16gfraedirddgjof eftir pvi sem
borf krefur. Sérhvert an i lanasafninu hefur verid Gthlutad til starfsmanna svidsins sem hafa umsjon
med Ollum lagalegum atridum og samningagerd gagnvart métadilum i samrddi vid vidskiptastjéra.
Starfsmenn deildarinnar annast einnig lagaleg atridi i dllum vidskiptum Bankans. Deildin starfar med
utanadkomandi 16gfreediradgjéfum i tengslum vid erlenda afleidusafnid og styrir lagalegum péattum
sem ldta ad innlendum afleidusamningum. Deildin sér um ad safna saman kréfum og undirbua
malsoknir, hérlendis sem erlendis, i samstarfi vid utanadkomandi 16gfraedirddgjafa. Einnig starfar
deildin, dsamt utanadkomandi rédgjéfum, ad rannséknum og endurheimt pegar um dvenjuleg
vidskipti er ad reeda. Deildin hefur umsjon med adkeyptri |6gfreedipjonustu, jafnt innanlands sem
erlendis, og beim kostnadi sem af henni hlyst.

Fjarmalasvid
Hlutverk fjdrmélasvids er ad annast alla peetti er varda fjarmél Bankans, i samraemi vid pa stefnu sem
fijarhagsnefnd métar. Starfsemi fjarmalasvids er skipt i fernt:

Starfsmenn Bdékhalds og upplysingagjafar halda utan um allt sem vid kemur reikningshaldi Bankans.
Deildin Utbyr fjarhagsupplysingar sem eru gefnar Ut tvisvar & ari og birtar i skyrslu til kréfuhafa og sja
um innri upplysingagjof a fjarhagslegum malefnum.

Eignasafnsstyring hefur umsjén og eftirlit med tilteknum eignaflokkum & efnahagsreikningnum, i
sumum tilvikum i samvinnu vid eignastyringarsvio Bankans. Svidid skiptist i prjd undirsvid:

e FEignasafnsstyring — lan, hefur naid samstarf vio eignastyringarsvidid. Starfsmenn svidsins vakta,
greina og hafa umsjén med dSllum ldnum og malum sem peim tengjast, i samstarfi vio
vidkomandi vidskiptastjora. Pad felur i sér lanavinnslu, greiningar & undirliggjandi tryggingum,
eftirlit med lanaskilmalum, gerd sjédsstreymisédaetlana, greiningar & greidslufallsdhaettu, innri
og ytri skyrslugjof o.fl.

e FEignasafnsstyring — lausafé og verdbréf, greinir og vaktar skuldabréfa- og hlutabréfasofn
Bankans, og sinnir ad auki lausafjarstyringu Bankans.

e FEignasafnsstyring — détturfélédg og adrar eignir, greinir détturfélég Bankans, Gtibld og adra
eignaflokka & efnahagsreikningnum.

Eignasafnsstyring vinnur naid med starfsménnum bdkhalds- og upplysingagjafar vid gerd arsreikninga.



Starfsmenn Rekstrar sja um daglegan rekstur, skjalastjornun og starfsmannatengd mal.

Starfsmenn Afleida bera abyrgd & verdOmati Utistandandi og ouppgerdra afleidusamninga og hafa
umsjén med opnum afleidusamningum. Ad auki sér svidid um ad Gtblda uppgjdrsbréf til métadila og
sinnir bakvinnslu i tengslum vid uppgjér afleidusafnsins.

Kréfuhafasvid

Fra upphafi hefur skilanefnd ad eigin frumkveedi og éan lagaskyldu haldid ati umfangsmikilli
upplysingagjof til allra kréfuhafa . Kréfuhafasvid ber dbyrgd & samskiptum vid kréfuhafa Bankans og
hefur auk pess haft umsjén med samskiptum vid &formlegt kréfuhafarad (ICC). Nénari upplysingar um
samskipti vid krofuhafa ma finna i kafla 4.7 Samskipti vid kréfuhafa.

Starfsmenn svidsins annast samskipti vid Morgan Stanley, fjarmalarddgjafa Bankans, og taka patt i
helstu verkefnum sem honum er falid, par & medal samningum vid fjarmalardduneytiod vardandi Arion
banka og heildarendurskipulagningu & Bankanum sjélfum, sjd nénar kafla 4.6 Heildar-
endurskipulagning Bankans og greidslur til kréfuhafa.

Heimasidan www.kaupthing.com er gatt fyrir krofuhafa, fjolmidla, og adra sem vilja fylgjast med préun
maéla. Efni sidunnar er vardar skilanefnd er uppfaert af kréfuhafasvidi. A sidunni mé fylgjast med nyjustu
tilkynningum og uppfaerslum og finna itarlegar upplysingar um stédu og préun mala fré 9. oktdber
2008. Notendur heimasidunnar geta gerst askrifendur ad fréttum og uppfeerdu efni, svo sem reglulegri
uppfeerslu a skyrslunni.

Til ad efla enn frekar upplysingagjdf til almennra kréfuhafa er stefnt ad pvi ad halda arsfjérdungslega
(eda eftir porfum) fundi i London par sem fario er yfir helstu atridi Ur nyjustu uppfeerslum pessarar
skyrslu. Fyrstu tveir fundirnir voru haldnir 15. mars 2010 og 7. juni 2010. Gleerukynningar fra fundunum
eru adgengilegar & heimasidu Bankans. Nénari upplysingar um upplysingagjof til kréfuhafa ma finna &
heimasiou Bankans.

1.4  RG60 atburda
6. oktéber — 9. oktéber 2008
e Alpingi sampykkir neydarldgin
e  Breska fjarmalaeftirlitio setur KSF i greidslustédvun

e Stjérn Bankans bidur FME ad taka yfir vald hluthafafundar i samreemi vid 16g nr. 125/2008

9. oktéber — 22. oktéber 2008
e FME skipar skilanefnd sem tekur pegar i stad vio 6llum heimildum stjérnar pegar i stad
®  Arion banki stofnadur
e Tilteknar innlendar eignir og innlendar innsteedur feerdar til Arion banka, i samraemi vid

&kvordun FME um rédstdfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Arion banka, pann 21.
oktober 2008 (,Akvérdun FME")

22. oktéber 2008 — 30. desember 2009
o Skilanefnd stofnar kréfuhafarad (ICC) ad eigin frumkveedi
e Greidslustddvun sampykkt og Olafur Gardarsson skipadur adstodarmadur i greidslustddvun
e Bradabirgdavernd fengin samkveemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna
e Fjarmaélafyrirtaekid Morgan Stanley tekur ad sér radgjafarhlutverk og adstod vid
heildarendurskipulagningu Bankans

e Adstodarmadur i greidslustddvun bodar til kréfuhafafundar bann 5. febraar 2009



Héradsdomur Reykjavikur framlengir greidslustddvun Bankans til 13. névember 2009
Mikilvaegar breytingar & ldgum um fjarmaélafyrirtaeki sem taka gildi pbann 22. april 2009
Slitastjérn Bankans skipud 25. mai 2009

Formlegt kréfulysingarferli hefst 30. jani 2009 og stendur yfir i 6 ménudi, eda til 30. desember
2009.
Pann 20. jali 2009 er tilkynnt um samkomulag milli skilanefndar og stjérnvalda um fjarmognun

Arion banka

Pann 14. agust 2009 fjdrmagnar islenska rikid Arion banka med u.p.b. 72 milljarda kréna
framlagi i formi almenns hlutafjar

Pann 3. september 2009 er undirritadur samningur milli skilanefndar og islenska rikisins um
uppgjor & milli Kauppings banka og Arion banka i samraemi vid samkomulag sem kynnt var 20.
juli 2009

Pann 20. oktéber 2009 er haldinn kréfuhafafundur par sem raett var um samkomulag
skilanefndar og stjérnvalda um Arion banka og hugsanlega framlengingu 4
greidslustodvuninni.

Pann 13. névember 2009 var farid fram a niu méanada framlengingu & greidslustddvuninni fyrir
Héradsddmi Reykjavikur. Bankanum var veitt heimild fyrir framlengingu til 13. 4gast 2010
Pann 1. desember 2009 tilkynnir skilanefnd ad hun taki yfir 87% hlut i Arion banka

Pann 30. desember 2009 lykur formlegu kréfulysingarferli

Fréd og med 1. jandar 2010

Pann 11. jandar 2010 veitir FME détturfélagi Bankans Kaupskilum ehf. leyfi til ad eiga rédandi
hlut i Arion banka fyrir hdnd Kauppings

Pann 22. jandar 2010 f& krofuhafar adgang ad kréfuskranni

29. jandar 2010: Kréfuhafafundur haldinn af slitastjérn par sem yfirlit er gefid yfir lystar krofur
og farid yfir afstddu slitastjérnar til krafna & hendur Bankanum

15. mars 2010: Opinn fundur med kréfuhdfum haldinn i London

18. mai 2010: Framhald kréfuhafafundar fré 29. jandar 2010 haldinn af slitastjérn sem heldur
&fram yfirferd og afstéou sinni til krafna & hendur Bankanum

7. jani 2010: Opinn fundur med kréfuhdfum haldinn i London.

Neestu skref

13. agust 2010 lykur ndverandi heimild til greidslustédvunar. Haegt er ad dska eftir frekari
heimild til greioslustodvunar til 24. névember 2010.

21. september 2010: Krofuhafafundi slitastjérnar fra  29. jantar 2010 og 18. mai 2010
framhaldio par sem slitastjorn mun kynna frekari afstédu til krafna sem tekin hefur verio til
bessa dags.

24. névember 2010: Greidslustdovunarferlid getur i mesta lagi stadid fram til pessa dags.

Bankinn mun vid lok greidslustddvunartimabilsins fara sjélfkrafa i slitamedferd. bessi breyting a
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lagalegri st6du Bankans mun ekki hafa ahrif & ndverandi starfsemi hans. Néanari upplysingar um
bessa minnihattar breytingu & lagalegri stédu mé finna i kafla 4 Lagaleg stada og naestu skref.

3. desember 2010: Kréfuhafafundi fra 29. jantar 2010, 18. mai 2010 og 21. september 2010
framhaldio par sem slitastjérn mun kynna frekari afstédu til krafna sem tekin hefur verid til
bessa dags. Pad er markmid slitastjérnar ad ljuka yfirferd og afstédu til allra krafna & hendur

Bankanum fyrir pennan fund.



2. Fjarhagsupplysingar

2.1 Verdmat & eignum Bankans

Fjarhagsupplysingar pessa kafla fra 31. desember 2009, 30. juni 2009 og 31. desember 2008 voru unnar
af skilanefnd og starfsménnum Bankans med adstod utanadkomandi radgjafa par sem vid & fyrir
médurfélagio, Kaupping banka hf. Matid er hvorki yfirfarido né endurskodad af 6hadum endurskodanda
en PwC & Islandi hefur yfirfarid adferdafraedi og verdmatsadferdir helstu eignaflokka. | pessum
fiarhagsupplysingum eru télur gefnar upp i milljénum islenskra kréna, ndmundadar ad naestu milljon.

Skilanefnd aréttar ad matid tekur mio af ndverandi stefnu Bankans sem er ad stydja og auka verdmaeeti
eigna hans og er eingdngu mat midad vid 31. desember 2009. A pessum timapunkti var ekkert mat
lagt & hugsanlegt framtidarvirdi eignasafnsins & naestu arum eda hugsanlegar endurheimtur kréfuhafa
Bankans. Par sem umfangsmiklar upplysingar eru gefnar i pessari skyrslu skal &réttad ad
upplysingarnar & ekki ad nyta sem grundvéll fyrir mat & hugsanlegum endurheimtum par sem slikt mat
getur verid verulega villandi.

Formlegt ferli fyrir krofuhafa til ad lysa krofu & hendur Bankanum héfst 30. jani 2009 og lauk 30.
desember 2009. Par til afstada hefur verid tekin til allra krafna af slitastjorn og allur &greiningur um paer
leystur er ndkveem fjarhaed skulda 6ljos. Samkveemt |[6gum nr. 44/2009 eru allar skuldir hér dkvardadar
midad vid 22. april 2009 i videigandi gjaldmidli og munu verda breytt i islenskar kronur midad vid
gengi Sedlabanka Islands pann 22. april 2009. bvi hefur skuldahlidin verid akvordud midad vid 22. april
2009 fyrir allar videigandi krofur. Endurskodun krafna sem hafa verid dkvardadar midad vid 22. april
2009 hefur ekki verid framkveemd par sem skuldahlid Bankans heyrir undir slitastjérn.

Vid undirblning pessara fjarmélaupplysinga hefur Bankinn lagt &herslu & ad meta virdi eigna Bankans
og rétta medferd i bokhaldi & eignum Bankans. Mat & umfangi skulda Bankans fer fram i gegnum
krofuferlid sem slitastjorn sér um. Umfang skulda Bankans verdur 6rddio par til ad lagalegur
framgangur og afstada til krafna er lengra 4 veg komin hja slitastjérn Bankans. [ peim tilvikum par sem
er misreemi milli mats skulda sem birt er af skilanefnd og peim kréfum sem slitastjérn akvardar ad
lokum skal akvordun slitastjérnar um skuldir rada.

Bankinn vinnur 4fram ad pvi ad sannreyna fyrri upplysingar Bankans um eignir og skuldir. | sumum
tilvikum eru dagsetningar og upplysingar énakvaemar og 6fullnaegjandi. | peim tilvikum hefur Bankinn
notad peer upplysingar sem fyrir liggja og varfarnar verdmatsadferdir til ad &kvarda verdmeeti eigna.
A3 framanségdu er oumflyjanlegt ad misreemi geti veri® pegar bornar eru saman eldri
fiarhagsupplysingar vid nyrri sem Gtbunar eru af Bankanum. Bankinn kappkostar vid ad nota bestu
faanlegu upplysingar & peim tima vid undirbuning fjarhagsupplysinganna og askilur sér allan rétt ad
breyta eda lagfeera fjarhagsupplysingarnar til ad endurspegla naudsynlegar breytingar.

Verdmat & eignum Bankans tekur ekki tillit til mogulegra ahrifa skuldajéfnunar. Ahrif skuldajéfnunar
geetu haeglega haft ahrif & endurheimtur kréfuhafa. Frekari upplysingar um skuldajéfnun verda birtar
begar peer liggja fyrir en hins vegar ma sja nanari Gtlistun 1 skyringu 24.

Eins og kemur fram i fyrirvara pessarar skyrslu getur endanlegt virdi eigna sem og endanleg fjarhaed
krafna & hendur Bankanum breyst midad vid matid sem hér kemur fram. baettir sem geta leitt til
breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn &greiningsmaéla vegna krafna & hendur Bankanum

(b) Adferdir sem verda notadar vid styringu og sélu eigna

(c) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars  tengslum vid uppgjor afleidusamninga
(d) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(e) Markadstaedur & hverjum tima

Fjarhagsupplysingarnar eins og peer eru birtar kunna ad vera adlagadar til birtingar i pessari skyrslu og
bera ad lita & paer sem slikar.

Lesendum er bent & fyrirvara fremst og aftast i skyrslunni vardandi efni hennar og tilgang.



2.1.1 Utskyringar & verdmatsadferdum

Hér ad nedan ma finna stuttar skyringar & verdmatsadferdum eignaflokka.

Handbeert fé

Kréfur & lanastofnanir

Utlén til vidskiptamanna

Skuldabréf

Hlutabréf

Afleidur og 6greiddir
afleidusamningar

Fjarfestingar i
détturféldgum

Abdrar eignir

Stada hvers reiknings midad vid 31. desember 2009, an affalla.

Kréfur a lanastofnanir eru reiknadar & gangvirdi. Vaent greidslufallsahaetta métaodila hefur verid tekin til greina i afskriftareikningi
fyrir kréfur & lanastof nanir.

Utlan til vidskiptamanna eru reiknud a gangvirdi. Gangvirdid byggist 4 markadsvidskiptum par sem vid & eda pekktum
verdmatsadferdum. Verdmatsadferdir fela i sér samanburd & markadsverdi svipadra fjarmalagerninga par sem markadsverd er
pekkt, verdmati undirliggjandi trygginga, navirdingu og verdmati pridja adila par sembyggt er & mismunandi verdmatsadferoum.
Minni stédur par sem einstdk lan hafa énidurfaerda stdou leegri en 2 milljarda kréna geta verid verdmetin Gt fra flokkun og
margfoéldurum fyrir &kvedin steerdarbil.

Lan sem flutt voru yfir til Arion banka sem hluti af hlutafjarframlagi hans (sja nanar skyringu 21) eru metin & pvi verdi sem pau
voru flutt yfir til Arion banka.

Skrad og seljanleg: Markadsvirdi midad vid 31. desember 2009.

Oskrad og skrad illseljanleg: alika verdmatsadferdumvar beitt 4 pennan flokk eins og i Gtlanum til vidskiptamanna. Affoll vegna
ltils seljanleika var beitt & vidkomandi stédur.

Vedsettar stodur: vedsettar stddur eru syndar & daetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vid pann dag sem Bankinn
telur réttan samkvaemt samningum.

Skrad og seljanleg: markadsvirdi midad vid 31. desember 2009.

Oskrad og skrad illseljanleg: lika verdmatsadferdumvar beitt & pennan flokk eins og i Gtlanum til vidskiptamanna. Affoll vegna
ltils seljanleika var beitt & vidkomandi stédur.

Vedsettar stddur: vedsettar stédur eru nl syndar a deetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vid pann dag sem Bankinn
telur réttan samkvaemt samningum.

Pessi flokkur inniheldur baedi virka samninga og lokada samninga. Lokudum samningum er breytt yfir i vidkomandi lokamynt
samkvaemt samningi og midad vid lokadag samninga.

Reiknud upphaed fyrir nidurfaersiu er byggd & eigin Utreikningum Bankans sem getur pvi verid dnnur en endanleg
uppgjorsupphaed. Pegar virdi a floknari afleibum og 6drum fjarmalagerningum er asetlad, notar Bankinn pjénustu sjalfstaeeds
raodgjafarfyrirteekis sem sérheefir sig i verdmati 4 afleidum og ahaettustyringu. Afleidueignir og afleiduskuldir sama métadila eru
teknar saman og hrein stada reiknud.

Flestar afleidurnar eru ekki skradar & virkum mdrkudum en i peim tilvikum er verdmat byggt a skradu verdi. Markadur pykir virkur
ef skrad verd eru tilteek skjétt og reglulega og pau verd endurspegla raun- og reglulegar markadshreyfingar og midast vio
vidskipti étengdra adila og ad um sé ad raeda viliugan seljanda og vilugan kaupanda ad vidkomandi eign. Fyrir allar adrar
afleidueignir er gangvirdid akvardad med pvi ad nota verdmatsadferdir. Bankinn notar pekktar verdmatsadferdir fyrir algengar
og einfaldar afleidur, svo sem valrétti, vaxtaskiptasamninga og gjaldeyrisskiptasamninga. Fyrir fléknari afleidur notar Bankinn
eigin verdmatsadferdir sem eru vanalega leidd Ut fra pekktum verdmatslikénum. Sum inntdk inn i pessi Ikdn geta ekki verid tekin
beint Ur markadsgdgnum en eru vanalega leidd Ut fra markadi, pad er markadsverdum og markadsvoxtum.

Verdmatsreglur vegna vanskila Ut fra ISDA-stadli eru almennt peim adila i hag sem ekki er i vanskilum og pad getur leitt til
6hagstaedra ahrifa & virdi afleidueigna og afleiduskulda Bankans. Pegar ISDA afleidusamningum hefur verid rift verdur pad
fyrirtaeki sem ekki er i vanskilum ad meta upphaed sem pad skuldar eda & inni hja métadila i vanskilum. Vidvérun vegna riftunar
samnings sem inniheldur upplysingar med slikum Gtreikningum gerir Bankanum kleift ad samraema upphaedir. | sumumtitfellum,
hefur annad hvort ekkert vidvorunarbréf verid mottekid eda pad ekki verid fullneegjandi. Nokkrar nidurfeerslur voru gerdar a
verdmati Bankans Ut af ISDA afleidum til ad gera rad fyrir vaentum agreiningi. Fyrir samninga vid métadila sem eru utan ISDA-
stadla hafa verid umtalsverdar breytingar &4 verdmati afeidueigna vegna greidslufallsahzaettu, greidslugetu eda trygginga tengda
vidkomandi métadilum.

Erlendar stddur i pessum flokki eru reiknadar i islenskar krénur midad vio dagsetningu pessa reiknings, pad er 31. desember
2009.

Fjarfestingar i détturfélégum eru metnar & virdi hreinna eigna eda a heildarvirdi fyrirtaekis semer yfirleitt dzetlad gangvirdi midad
vid 31. desember 2009 ad undanskildri fjarfestingu i FIH sem er synd ad fullu sem vedsett stada gegn lani fra Sedlabanka
islands & verdmati skuldarinnar.

Abdrar eignir eru metnar & gangvirdi. Tekid hefur verid tiliit til veentrar greidslufallsdhaettu métadila i af skriftarreikningi fyrir adrar
eignir.



2.1.2 Verdmat eigna

Veromat eigna
31. desember 2009

Skyringar 31.12.2009 30.6.2009  31.12.2008

Eignir
HaNADEIt F& ... 1-2 176.066 98.799 77.963
Krofur & [AnastofNanir ..........co.eceeiiiieiece e 3-4 323.267 442.923 522.714
UHlAn il VIOSKIDIAMANNA <.......cvocveeerceeceeeeeceseee s aeesses s sses s sses et essnean 5-12 450.948 439.521 337.023
SKUIJADIET ...t 13-14 63.025 119.064 115.931
HIUADIET ... e s 15-16 178.379 214.600 161.851
Afleidur og égreiddir afleidusamningar ...........c.ccceiriviciininene e 17-18 239.017 246.073 233.862
Fjarfestingar i dOtUrfElOGUIM .........ccooviiiiii e 19 141.626 135.562 129.464
ADFAF IGNIE ettt st r e e e 20 7.540 9.102 13.361

Eignir samtals 1-20 1.579.868 1.705.644 1.592.169

Upphaedir i milljiénum kréna



2.1.3 Skyringar & verdmati eigna

Handbeert fé

1. Handbeert fé - flokkad eftir gjaldmidlum
Samtals
41.353
40.865
26.441
24.730
22.999
17.240

Annad .

ijantiar 2010 var gengid fra fjarmdgnun Bankans & Arion banka, 14.428 million krona af handbaeeru fé (fradrattur er ekki syndur itoflunni ad ofan) var notad
vid fjarmdgnunina. Nanari upplysingar ma finna i skyringu 27.

2. Handbeert fé - préun & arinu 2009
Aukning handbeers fjar 2009 ad upphaed 98 milljarda kréna er adallega til komin vegna Gtlana til vidskiptamanna (hoéfudstélsafborganir og vaxtagreidsiur) ad
upphzed 88 milljarda kréna, sélu Bankans & détturfélagi i Svipjod ad upphaed 28 milljarda kréna og sélu & 5.5% hlut i Storebrand fyrir 20 milljarda kréna. Helsta
Utfleedi var vegna greidslu til innstaedueigenda i Kaupthing Edge i Pyskalandi ad upphzaed 58 milljarda kréna, par sem peer krofur eru skilgreindar
forgangskroéfur samkvaemt I6gum nr. 125/2008.

Krofur a lanastofnanir

3. Krofur & lanastofnanir - flokkad eftir tegund

31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008

Ovedsett Vedsett Samtals Santals Samtals

BanKar@iKNINGA .........cccoviueuiieieiieeee ettt ettt ettt ettt 34.590 146.804 181.394 303.119 354.775
Vikjandi [an til dOHUITEIAgA ........c.vviriiiiiee e 17.983 122.982 140.965 136.150 133.528
Lan & gangvirdi . . - - - - 29.578
Yfirdrattur . - - - 12 12
Onnur lan 908 - 908 3.642 4.821
Krofur a lanastofnanir 53.481 269.786 323.267 442.923 522.714

Meirihluti 6vedsettra bankareikninga, pad er 24.530 milliénir krona hafa annadhvort verid frystir og/eda teemdir ad hluta eda ollu leyti af métadila an I6gmeetra
asteedna. Bankinn reynir nG ad endurheimta pessar innstaedur. Heesta fjarhaedin er hja DZ Bank ad upphaed 9.926 millién kréna og er lagalegur framgangur
pessa mals hafinn.

Vedsettir bankareikningar samanstanda ad stérum hluta af tryggingarvedum vegna afleiduvidskipta og endurkaupasamninga. Af vikjandi lanum til
détturfélaga er vedsetta stadan lan til Kaupthing Mortgage Fund. Ovedsetta stadan i pessum flokki er vikjandi skuldabréf til FIH.

4. Krofur & lanastofnanir - flokkad eftir landsveedum métadila:

31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals Samtals
INNUENAAL <.ttt 908 123.679 124.587 120.052 118.616
EFIENAAT ...ttt ettt 52.573 146.107 198.680 322.871 404.098
Kréfur a lanastofnanir 53.481 269.786 323.267 442.923 522.714
Utlan til vidskiptamanna
5. Utlan til vidskiptamanna - 6nidurfaerd stada og gangvirdi:
31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfzerd Onidurfzerd Onidurfzerd
stada Gangvirdi stada  Gangvirdi stada Gangvirdi
Utlan til vidskiptamanna 1.373.080 450.948 1.363.696 439.521 1.184.829 337.023

Hofudstdlsgreidslur og vaxtagreidslur & arinu 2009 namu 95 millidroum kréna.



6.

©

Utlan til vidskiptamanna midad vid onidurfaerda stédu og gangvirdi - flokkad eftir eignasofnum:

31.12.2009
Onidurfzerd

stada Gangvirdi
Evrépska 325.803 176.033
Norreena . 231.377 152.294
707.983 38.567
VBOSEI ™ .ttt ettt sttt ettt ettt et A bbb h e e R R E bR e AR E R SR SR e AR £R £ e £A SR 42 £R £ 1R A e£eE £ EeE e bt E ettt et he b b et et enan 107.917 84.054
Utlan til vidskiptamanna 1.373.080 450.948

* Utlan sem hafa ekki undirliggjandi eignir eda rekstur.

** Inniheldur eignasafn af fasteignalanum i islenskum krénum, og erlendum gjaldmidlum, lanum til islenskra sveitarfélaga, samtaka og annarra rikisfélaga sem
hofdu verid vedsett af Kauppingi til Sedlabanka islands.

i jantiar 2010 pegar Bankinn greiddi eiginfjarframlag til Arion banka voru 28.771 millién krona lan & gangvirdi fra Norraena lanasafninu og 84.054 million kréna
af vedsetta safninu (ekki hefur veriod tekid tillit til pess it6flunni ad ofan) flutt yfir til Arion banka. Nanari upplysingar ma sja i skyringu 27.

Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir atvinnugreinum:

31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008

Gangvirdi Gangvirdi Gangvirdi

JOMBOUI ..ttt bt h e ettt e et eh et e e et £t AR eEea £ Rk £t R ettt bttt b b et en e en e 99.980 95.463 66.280
Einstaklingar ... 91.891 92.189 69.828
Fasteignir 83.457 74.540 55.127
VOSKIDE .ttt ettt ettt bbbt h e e bkt eh bR e et R a e b et e et et bt et eaen 64.129 61.363 38.967
Eignarhaldsfélog 58.715 60.674 61.283
Pjénusta 52.776 55.292 45.538
Utlan til vidskiptamanna 450.948 439.521 337.023

Flokkun midad vid 30.06.2009 hefur verid lagfeerd til ad audvelda samanburd milli timabila par sem mismundi adferdafraedi var notud vid arslok 2008 og 2009.

i t6flunni ad ofan er sama adferdafraedi notud fyrir 6l timabilin og par med eru télurnar samanburdahaefar mill timabila.

Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir landssvaedum:

31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Onidurfeerd Onidurfeerd
stada Gangvirdi stada  Gangvirdi stada Gangvirdi
Bretland* . 709.573 153.308 744.624 164.085 711.729 123.709
Nordurlénd . 228.357 152.783 246.255 143.656 168.354 88.490
island ... 159.844 104.714 139.804 98.389 114.626 94.893
Annad .. 275.306 40.143 233.013 33.391 190.120 29.931
Utlan til vidskiptamanna 1.373.080 450.948 1.363.696 439.521 1.184.829 337.023
*Bretaland inniheldur Bretland og dnnur landssvaedi sem tilheyra bresku krinunni.
i neer llum tilvikum er landfraedileg skipting akvérdud med pvi ad nota skraningarland.
Utlén til vidskiptamanna - flokkud eftir gjaldmilum:
31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfaerd Onidurfaerd Onidurfaerd
stada Gangvirdi stada  Gangvirdi stada Gangvirdi
531.676 156.033 559.555 158.807 472.095 115.353
259.287 79.106 224.484 74.473 218.841 65.823
127.294 74.832 127.901 69.058 65.957 26.940
234.847 40.651 237.807 35.755 238.437 35.537
120.899 30.837 108.078 31.285 103.099 29.953
39.544 30.436 37.321 26.245 29.246 24.236
30.040 23.367 34.230 26.076 29.342 24.497
29.493 15.686 34.320 17.822 27.812 14.684
Utlan til vidskiptamanna 1.373.080 450.948 1.363.696 439.521 1.184.829 337.023




10. Tiu steerstu Utlén til vidskiptamanna - flokkud eftir landssvaedi og atvinnugrein:

-

n

Flokkunin midast vid gangvirdi og inniheldur vedsettar stddur.
31.12.2009  30.6.2009 31.12.2008

BIretland® / VIOSKIDE ...c.cveu ettt ettt sttt ettt bttt h et et b ettt bt n e e en e 7.2% 7,8% 7.5%
Bretland* / Egnarhaldsfélog .. 5,7% 7,8% 8,5%
Bretland* / Fasteignir 4,9% 41% 3,4%
Nordurlénd / 1Bnadur 4,3% 4,0% 4,4%
Annad / Fasteignir 4,3% 4,6% 5,0%
island / Félog tengd rikissjodi 3,9% 3,3% 4,0%
Nordurlénd / 1Bnadur 3,1% 2,7% 2,7%
Nordurlénd / Fasteignir 2,9% 3,2% 2,6%
Bretland* / Pjénusta 2,7% 3,1% 2,6%
[V o o 10T foT To IV o Tq =T 10| OSSOSO 2,4% 2,0% 2,2%
Tiu steerstu utlan til vidoskiptamanna 41,4% 42,6% 42,9%
* Bretland inniheldur Bretland og 6nnur landssveaedi sem tilheyra bresku krdnunni.
. Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir frammistodu lana:
Flokkunin midast vid énidurfaerda stédu og gangvirdi Gtlana til vidskiptamanna en inniheldur ekki vedsettar stdédur.
31.12.2009
Evrépska* Norraena NOA Samtals
Onidurfzerd Onidurfzerd Onidurfzerd Onidurfeerd
stada Gangvirdi stada  Gangvirdi stada  Gangvirdi stada  Gangvirdi
Lan iskilum 75,7% 96,1% 77,3% 84,3% 0,0% 0,0% 29,3% 80,2%
Lan & athugunarlista 0,2% 0,3% 12,3% 9,8% 0,0% 0,0% 2,4% 4,5%
Lan i vanskilum 24,1% 3,6% 10,4% 5,9% 100,0% 100,0% 68,3% 15,3%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

* Mosaic Fashions (i greidslustédvun) og fjarmdgnun Bankans & NoHo Sqgauare (fasteignaverkefni) par sem Bankinn a allt eigid fé i verkefninu eru ekki talin
med i télunum ad ofan.

Flokkun & frammist6du lana er eftirfarandi:

Lan i skilum (e. Performing loans): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidsiu & véxtum og
hofudstolsafborgunum, og engin brot & lanaskimalum eru fyrirséo.

Lan & athugunarlista (e. View list): lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidsiu & véxtum og
hofudstolsafborgunum, en skilmélar hafa verid brotnir eda pad fyrirséd. Sumir bankar skilgreina pessi lan sem Lan i skilum.

Lan ivanskilum (e. Watch list): Ian til vidskiptavina par sem fjarstreymi er 6nzegt til ad endurgreida lan, p.e. hvorki vexti né héfudstolsafborganir og skilmalar
hafa ftrekad verid brotnir.

. Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir gjalddaga lana:

Pessi flokkun midast vid énidurfeerda stddu Gtlana til vidskiptamanna en inniheldur ekki vedsettar stoour.

31.12.2009

Evrépska® Norraena NOA Samtals

i vanskilum® 96.812 21.359 707.982 826.153
13.741 44.682 - 58.423

48.352 19.949 - 68.301

47.672 58.032 - 105.704

23.308 35.435 - 58.743

32.518 43.679 - 76.197

63.400 8.242 - 71.642

325.803 231.378 707.982  1.265.163

Veodsettar stodour midad vid énidurfaerda stddu ad upphaed 107.917 milliénir eru ekki teknar med i tdlunum hér ad ofan.

* Mosaic Fashions (i greidslustédvun) og fjarmégnun Bankans & NoHo Sqauare (fasteignaverkefni) par sem Bankinn & allt eigid fé i verkefninu eru flokkud
semivanskilum.

Taflan hér ad ofan er byggd 4 gjalddégum samkvaemt samningum nema ad uppgreidsluakvaedi samkveemt samningum hafi verio nytt.



Skuldabréf

13. Skuldabréf
31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Ovedsett Vedsett Samtals Santals Samtals
SKIAD ...ttt ettt 8.958 47.484 56.442 96.898 94.441
OSKIAD ....ooorveveeeeeeveee e 581 6.002 6.583 22.166 21.490
Skuldabréf 9.539 53.486 63.025 119.064 115.931
14. Skuldabréf - flokkud eftir tgefanda: Ovedsett Vedsett Samtals Santals Samtals
Fjarmélastofnanir . - 33.853 33.853 43.765 41.428
ibudarbreéf 4.656 8.828 13.484 46.146 45.807
Rikissjoour .. 4.302 8.637 12.939 24.687 24.682
Fyrirtaeki . 581 2.168 2.749 4.466 4.014
Skuldabréf 9.539 53.486 63.025 119.064 115.931
Laekkun & vedsettum stédum i flokknum skuldabréf fra 30.06.2009 til 31.12.2009 er vegna uppgjors vedsettra samninga. Par ad auki eru vedsettar stodur
syndar & dzetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vid mat Bankans samkvaemt samningum.
Hiutabreéf
15. Huutabréf
31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals Samtals
SKIAD ettt ettt ettt b ea et ea bttt n et aen 5.118 149.530 154.648 199.619 153.274
OSKIAD ....ooeveeeeeeeveee v 23.731 - 23.731 14.981 8.577
Hiutabréf 28.849 149.530 178.379 214.600 161.851
16. Hlutabréf - tiu steerstu stédur: 31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals Samtals
ViIOSKIPE / Bretland ........cccceiiriiiiiiecriiees ettt - 43.474 43.474 51.246 45.191
Pjonusta / Bretland ... - 33.769 33.769 48.489 26.285
Fjarmalastarfssemi / Nordurlénd . - 29.835 29.835 30.462 28.351
1dnadur / Bretland - 24.246 24.246 23.470 15.403
Fjarméalastarfssemi / Norouridnd ... - 7.022 7.022 26.720 21.364
[dnadur / Annad .. 6.671 - 6.671 4.130 2.015
[Bnadur / island - 6.001 6.001 6.174 6.174
Smésala / Bretland 5.674 - 5.674 - -
Pjénusta / Nordurlénd ... 180 4.879 5.059 7.486 7.486
Fjarmalastarfssemi/ Annad . 4.494 - 4.494 3.939 3.047
Tiu staerstu stéour 17.019 149.226 166.245 202.116 155.316

Vedsettar stdédur eru ni syndar midad viod aeetlad markadsvirdi undirliggjandi veda midad vid mat Bankans samkvaemt samningum.
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Afleidur og ogreiddir afleidusamningar

17.

Afleidur og 6greiddir afleidusamningar - flokkud eftir stédu samninga:

31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Nidurfeersla  Gangvirdi Gangvirdi Gangvirdi
stada
AFIBIDUT .ttt ettt 18.265 (10.684) 7.581 24.417 43.098
Ogreiddir af [QIBUSAMNINGA™ ..........orveureeereeere et eeess et sss st esees 372.964  (141.528) 231.436 221.656 190.764
Afleidur og ogreiddir afleidusamningar 391.229  (152.212) 239.017 246.073 233.862
Aseetlud skuldajsfnunarahrif a eignahlid eru ad upphaed 120.204 milljénir krona.
*Gjaldfallin og lokud vidskipti, sem og ogreitt sjodsstreymi fra opnum stéoum.
. Afleidur og 6greiddir afleidusamningar - flokkud eftir tegund:
31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008
Onidurfeerd Nidurfeersla  Gangvirdi Gangvirdi Gangvirdi
stada
Ogreidd gjaldeyrisvidskipti, eignaskipta-, vaxtaskipta og gjaldeyrisvalréttarsamningar* .. 372.245 (140.793) 231.452 220.320 189.493
Opin gjaldeyrisvidskipti, eignaskiptasamningar & vaxtaskiptasamningar ..............cccc.c...... 16.275 (8.962) 7.313 23.264 42.651
Ogreiddir lanaafleidusamningar* (5.935) (43) (5.978) (2.828) (2.693)
Ogreiddir valréttarsamningar med hlutabréf* 6.491 (589) 5.902 3.638 3.463
Opin vaxtapdk, vaxtagélf og vaxtapdk/golf med Utsleetti ............covviciniiiiciniiiine 1.991 (1.722) 269 1.153 447
Ogreidd vaxtapdk, vaxtagélf og vaxtapdk/golf med Gtslaetti* ..............ccooveerreerrerrriennees 162 (103) 59 526 501
Afleidur og ogreiddir afleiousamningar 391.229  (152.212) 239.017 246.073 233.862

Afleidusamningur er talinn til eigna ef ad nettéstada allra afleidusamninga métadila er i hag fyrir Bankann. Neikvaed 6nidurfzerd stada 4 eignahlid er pvi alitaf

vegid & méti med 6drum jakveedum stddum sama métadila.

Azetlud skuldajéfnunarahrif & eignahlid eru ad uppheed 120.204 milliénir krona.
*Gjaldfallin og lokud vidskipti, sem og 6greitt sj6dsstreymi fra opnum st6dum

Farfestingar i dotturfélogum

19. Fjarfestingar i détturféldgum - flokkadar eftir dotturfélogum:

Gjaldmidill Egnarhlutur 31.12.2009 30.6.2009 31.12.2008

Vebdsett Samtals Samtals Samtals

FIH Erhvervsbank, Danmdrk DKK 99,9% 97.047 97.047 91.168 86.213
Kaupthing Mortgage Inst. Investor Fund, island ... ISK 100,0% 17.303 17.303 18.317 17.544
Norvestia Oyj, Finnland EUR 32,7% - 8.776 8.139 7.445
NBS Diversified Credit Fund, Bretland ... EUR 100,0% - 6.264 5.898 5.898
Kaupthing Sverige AB, Svipj6d . SEK 100,0% - 5.103 5.734 5.403
Kirna ehf., island ISK 100,0% - 3.557 5.375 5.375
- - - 3.576 931 1.586

114.350 141.626 135.562 129.464

Fjarfestingar i détturfélogum

Eignarhlutur i FIH Erhversbank er ad fullu vedsettur vegna lans fra Sedlabanka islands.

Bankinn & 56% atkvaedisrétt i Norvestia Oyj pratt fyrir ad eiga eingdngu 32.7% Utistandandi hluta og er fyrirtaekid pvi tilgreint sem détturfélag Bankans.

Adrar eignir

20. Adrar eignir

31.12.2009 30.6.2009  31.12.2008

Samtals Samtals Samtals

UHSANAANGT SKUILIE <...v.veoeeeeeeeeee e ss s ss s ees s es s ssss s ens s saeesesneseessaes e s sessssssses e sasenen 40.549 37.887 35.513
Ymsar eignir 4.003 6.429 10.293
Afskriftarreikningur annarra eigna .. (37.012) (35.214) (32.445)
Aorar eignir 7.540 9.102 13.361
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Adrar upplysingar

Skuldir vid Arion banka vegna flutnings eigna og skulda

21. | oktober 2008 voru allar innsteedur Bankans 4 islandi fluttar til Arion banka hf. (adur Nyja Kauppings banka hf.) og einnig ymsar eignir tengdar islenskri

starfssemi, s.s. lan og adrar kréfur. Petta var gert i samraemi vid akvérdun FME fra 21. oktéber 2008. Samningar vegna flutnings eigna og skulda Bankans
voru undirritadir 3. september 2009 pegar rikisstjérnin og skilanefndin sampykktu ad akveda ekki virdi eigna ad svo stdéddu heldur ad premur arum lidnum.
Nidurstadan gerir BankanumKkleift ad & frekari hlutdeild i verdhaekkun eigna i framtidinni.

Bankanum er aetlad ad tryggja neikveida upphafsstddu ("verdmatsbil') vegna flutnings eigna og skulda til Arion banka. Mismunur eigna og skulda var
4aetladur 38.358 milliénir islenskra kréna pann 22. oktdber 2008. Virdi eigna er tryggt & samningstimanum sem lykur 30. juni2012. Verdmatsbilid var metid &
44.927 milljarda kréna pann 31. desember 2009. Verdmatsbilid er tilgreint 50% i evrum og 50% i islenskum kronum. Heekkun & verdmatsbilinu ma rekja til
gjaldeyrishreyfinga og uppsafnadra vaxta. Verdmatsbilid verdur endurmetid & tveggja ara fresti af 6hadum endurskodanda - fyrsta endurmatid verdur
framkvaemt i april 2010. Pvi getur verdmatsbilid leekkad en & pad hefur verid sett pak midad vid upphafsverdmat pé an tillits til gjaldeyrishreyfingar og
uppsafnadra vaxta.

Buskrofur og pekktar forgangskrofur

22. Buskrofur og pekktar forgangskréfur

23.

w

31.12.2009  30.6.2009  31.12.2008

Skuld vid Arion banka vegna flutnings eigna 0g Skulda ...............cccociiiiiiiii 44.927 43.335 41.027
Skuld vid Arion banka . - 7.547 9.123
Gjaldfallnir reikningar - kostnadur vid ad styra Bankanum & greidslustédvunartimabili . . 612 - -
LTS3 =T T PP OSSP 6 2.140 54.775
Skuldir i Noregi og Finnlandi vegna iNNStEBONA ............ccciuiiiiiiiiiiiiciii bbb - - 14.130
Buskrofur og pekktar forgangskrofur 45.545 53.022 119.055

Taflan hér ad ofan er eingdngu sett fram til skyringar og tilgreinir buskréfur og forgangskréfur sem pekktar eru. Par til allar kréfur hafa verid yfirfarnar og
agreiningur leystur er raunveruleg og nakveem upphaed skulda og par med talid forgangskrafna 6viss. Hafa skal i huga ad taflan ad ofan er sett fram af
skilanefnd og endurspeglar ekki akvardanir slitastjornar um afstoou til einstakra krafna.

Heildareignir ad fradregnum vedsettum eignum og forgangskréfum® - skuldajéfnun vegna afleidusamninga er tekin til greina:

Pekktar  31.12.2009  30.6.2009 31.12.2008
31.12.2009 Veodsettar forgnagns-

Assets Heildareignir stédur krofur* Verdmat Verdmat Verdmat
Handbaert f& ... 176.066 - - 176.066 98.799 77.963
Krofur & lanastofnanir ... 323.267 (269.786) - 53.481 42.899 148.548
Utlan til vidskiptamanna ... 450.948 (84.054) - 366.894 357.259 259.666
Skuldabreéf . 63.025 (53.486) - 9.539 12.344 2.652
HIUtADI&f ..o 178.379 (149.530) - 28.849 35.055 23.203
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar ... 239.017 (120.204) - 118.813 102.556 96.626
Fjarfestingar i détturfélogum . 141.626 (114.350) - 27.276 26.077 25.707
ABFar QIGNI ......ocviiciiiciic s 7.540 - - 7.540 9.102 13.361

Eignir samtals 1.579.868 (791.410) - 788.458 684.091 647.726
Buskrofur og pekktar forgangskrofur ......oocoeeveveeeene - - (45.545) (45.545) (53.022) (119.055)
Eignir samtals eftir fradratt .........cccccovvveenernccnennnns 1.579.868 (791.410) (45.545) 742.913 631.069 528.671

* Buskrofur og pekktar forgangskréfur samanstanda af skuldum semtilgreindar eru i skyringu 22. Par til allar kréfur hafa verid yfirfarnar og agreiningur um
peer leystur er raunveruleg og nakvaem upphaed skulda sem inniheldur en takmarkast ekki vid forgagnskroéfur épekkt. Hafa skal i huga ad petta mat er sett
fram af skilanefnd og endurspeglar ekki akvardanir slitastjornar & einstaka kréfum.

Verdmat i pessari skyringu er byggt 4 adferdafraedi eins og Utskyrt er ikafla 2.1.1 Skyringar & verdmatsadferdum og er eingdngu ségulegt mat. Engar
tilraunir voru gerdar til ad meta framtidarvirdi eigna, né heldur ad meta hugsanlegar endurheimtur til kréfuhafa.

Andsteett pvi sem gert hefur verid i fyrri upplysingagjof fra skilanefnd, eru afleidur og vedtryggingar sem lagdar eru fram vegna peirra syndar sem hrein
stada. Samanburdartdlur fra fyrri timabilum hafa verid lagfeerdar gréflega til ad endurspegla pessa breytingu og til ad audvelda samanburd viod fyrri timabil.

Taflan hér ad ofan tekur ekki ad fullu tillit til skuldajéfnunar eins og nanar er fjallad um i skyringu 24.

Hafa ber i huga ad umtalsverdar gengissveiflur i erlendum gjaldmidlum attu sér stad & arinu 2009.
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24. Skuldajéfnun

2

(&)

Verdmat & eignum i pessum fjarhagsupplysingum taka ekki ad fullu tillit il &hrifa skuldajéfnunar.

Raunveruleg og ndkveem upphaed sampykktra skuldajofnunarkrafna er 6ljés pangad til ad paer séu vidurkenndar og &greiningur um pzer hefur verid leystur.
Slitastjorn fékk um 100 skuldajofnunarkréfur fra métadilum ad upphaed um 650 miljarda kréna. Hafa ber i huga ad skuldajéfnunarkréfur eru lystar a
mismunandi vegu og margar peirra eru ftrustu kréfur. Pad uppfylla ekki allar skuldajofnunarkréfur skilyrdi skv. islenskum ldgum og i sumum tilvikum askilia
krofuhafar sér rétt til mdgulegrar skuldajéfnunar. Allar upphaedir i tengslum vid skuldajéfnun parf pviad skoda i pessu ljosi.

Pann 20. oktdber 2009 setti skilanefnd fram bradabirgdamat a skuldajéfnunarahrifum par sem hin asetladi samtals um 100 milljarda kéna ad nafnvirdi, baedi
af vidkomandi eignum og vidkomandi skuldum. Enn fremur var 16gd ahersla a ad upphaedin gat verid® mismunandi & eigna- og skuldahlid. Fjoldi
skuldajéfnunarkrafna jokst umtalsvert & sidari helmingi kréfulysingarfrestsins sem lauk 30. desember 2009 og & peim tima nam upphaed skuldajéfnunarkrafna
um 650 milljdroum kréna. Skilanefnd hefur gréflega skodad skuldajofnunarkrofur med leyfi slitastjornar. Eftir yfirferd er nidurstada skilanefndar st ad
endurskoda mat sitt & skuldajéfnunarahrifum i 100-150 miljarda kréna ad nafnvirdi & skuldahlid. Eins og skilanefnd hefur aréttad &dur pa geta
skuldajéf nunarahrif verid mismunandi & eigna- og skuldahlid og alttur skilanefnd ad ahrifin & eignahlid muni verda umtalsvert lzegri par sem sumar eignir er
lita ad skuldajéfnun hafa nu pegar verid faerdar nidur. Mat skilanefndar tekur tilit til peirrar stadreindar ad nu pegar hefur verid tekio til greina umtalsverd
fjarhaed lystra skuldajéfnunarkrafna i skyringu 23. Hafa ber i huga ad petta mat er sett fram af skilanefnd og endurspeglar ekki akvardanir slitastjornar um
afstddu einstakra krafna.

Skuldajofnunarahrif geta haft veruleg ahrif & endurheimtur kréfuhafa. Nanari upplysingar um pessi mél verda gefnar pegar malin skyrast.

. Krofuferlid

Formlegt ferli fyrir kré6fuhafa Bankans til ad lysa kréfu héfst 30. juni 2009 og lauk 30. desember 2009. Par til ad slitastjorn hefur vidurkennt allar kréfur og
agreiningur leystur pa er raunveruleg og nadkveem upphaed skulda 6ljés. Samkveemt I6gum nr. 44/2009 skal 6llum kréfum lyst midad vid 22. april 2009 i
videigandi gjaldmidli og umbreytt yfir i islenskar krénur midad vid gengi Sedlabanka islands pann 22. april 2009.

Aszetlud skuldahlid Bankans midad vid 22. april 2009 var birt i fjarmalaupplysingum bankans fra 30. juni 2009. Kréfuskrain var birt kréfuhéfum pann 22. jantar
2009. | skyringu 26 hefur skilanefnd flokkad kréfuskranna i gréfum drattum til ad paer megi bera saman vid skuldhalid midad vid 30. jini 2009. Endurskodun
krafna midad vid 22. april 2009 var ekki gerd par sem abyrgd a ad akvarda skuldahlid liggur hja slitastjorn i gegnum krofuferlid samkveemt I6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og Ibgum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti of|.

Heildarskuldir Bankans verda akvardadar i gegnum kréfuferlid sem er styrt af slitastjorn Bankans. Umfang skulda Bankans mun verda 6ljos par til ad
krofuferlid sem inniheldur vidurkenningu og hofnun krafna er lengra & veg komid af slitastjorn Bankans. i peim tilvikum par sem er 6samraemi milli mats &
skuldum samkvaemt yfirliti skilanefndar og skuldum akvérdudum af slitastjorn skal akvérdun slitastjornar rada.

Samtals voru 28.085 kr6fum lyst & hendur Kauppingi fyrir lokadag frests pann 30. desember 2009. Kréfumvar lyst fra kréfuhdéfumfra 119 I6ndum, og par
var yfir helmingur peirra vaxtakrofur fra Pyskalandi, sem tengdust adallega innsteedum. A medal steerstu kréfuhafa Bankans eru innlendir adilar, innlendar
og erlendar bankastofnanir, auk ymissa fjarfestingasjéoir, s.s. framtakssj6da, verdbréfasjoda og vogunarsjoda.

Heildarfjarheed lystra krafna i Kaupping nam 7.288 milljsroum kréna midad vid gengi Sedlabanka islands pann 22. april 2009. Heildarfjarhzed lystra krafna er
heerri en skuldir samkvaemt ef nahagsreikningi bankans midad vid 30. juni sl. Skyringar & pvi ma m.a. rekja til oflystra krafna vegna innsteedna sem Kaupping
hefur pegar greitt, tvi og prilysinga vegna ymissa innsteedna og skuldabréfaltgafa bankans og krafna sem falla utan efnahagsreiknings, s.s.
skadabétakrafna og abyrgdarkrafna. Auk pess er itrustu kréfum jafnan lyst. Samanlégd fjarhaed vegna framangreindra atrida nemur a.m.k. 2.900 milljoroum
kréna.

Pann 29. jantar 2010 hafdi slitastjorn tekid afstodu til yfir 16.000 krafna eda u.p.b. 57% af heildarfjdlda lystra krafna. Flestar kréfur voru vaxtakrofur fra
byskalandi sem var lyst jafnt og pétt & kroéfulysingartimanum. Flestar krofur fra bdnkumog fjarmalafyrirtaekjum var hinsvegar lyst nzer enda frestsins. Eftir
krofuhafafund pann 29. jandar hefur slitastjérn haldid &fram ad taka afstédu til lystra krafna. Aframhaldandi kréfuhafafundur verdur haldinn 18. mai 2010 par
sem slitastjorn mun tilkynna akvordun um afstodu til krafna sem ekki lagu fyrir 29. januar eins og kostur er. A peim fundi setlar slitastjorn ad hafa lokid
afstédu til krafna lystum undir greinum 109, 110, 111 og 112 il6gum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti ofl. Vinna mun halda aframvegna skuldabréfakrafna og
bvedtryggora kafna.
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26. Samanburdur & kréfuskra og efnahagsreikningi Bankans fra 30. juni 2009.
Krofuskra

30.6.2009 Heildar ~ Forgangs-  Almennar- Vikjandi-
Efnahagsreikningur krofur

Innlan lanastofnanna 151.808 - - - -

Innlan vidskiptamanna . 2.140 58.588 21.779 35.688 1.121
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar .. 136.296 502.965 48.403 435.697 18.865
Lantokur 3.237.006

- 3.431.151 133.719 3.119.568 177.864

Skuldabréf

LN bttt - 570.084 205.566 358.898 5.620

Innstaedusamningar - 297.791 204.809 89.389 3.593
Skuldir vid Arion banka vegna flutnings eigna og skulda ... 43.335 43.568 43.568
ABFAr SKUITIF ... e 108.302 - - - -
Reikningar 4.114 1.241 2,616 257
Vaxtakrofur vegna Edge ... 6.130 5.347 692 92
TEYGGINGAN ettt ettt 1.098.334 964.808 132.167 1.358
Skadabotakrofur .. 645.424 459.060 119.841 66.524
Samningar 51.120 1 51.118
HIUNNINGT <ot eb et 1.632 1.308 315 9
VITESIEE .vvrvvoeveeeeee e eeseeeseesee e seeeseess s e eessessses s ee s s sessees s sses s esssessses s sseesaersneen 176.948 20.707 156.215 26

Samtals almennar skuldir  3.678.887 6.887.848 2.110.316  4.502.203  275.329

VIGANGI AN ... s 422.624 400.802 862 291.373 108.567
Vextir fra 22.4.2009-30.06.2009 ..........ccooiiiiiiiniiiiiiiiiiesi e 27.804
Samtals vikjandi skuldir 450.428 400.802 862 291.373 108.567

Samtals skuldir  4.129.315 7.288.650 2.111.178 4.793.576 383.896

Taflan hér ad ofan er sett fram eingdngu til skyringar. Upplysingar ar kréfuskra er byggdar & télum fra slitastjorn sem hafa ekki verid yfirfarnar af skilanefnd.
ftarleg yfirferd & krfuskra og efnahagsreikningi hefur ekki verid lokid og pvi eru kréfur i hverjum flokki skuldahlidarinnar ekki beinlinis samanburdarhaefar vid
télur Ur krofuskra.

Hafa skal i huga ad upphaedir Ur kréfuskra eru settar fram til upplysingar eingdngu og endurspegla ekki akvardanir slitastjornar um afstéou til einstakra
krafna.

Mismunur getur verid milli fjolda og upphaed krafna samkvaemt krofuskrd sem var birt kréfuhdfum pann 22. jantar 2010. Pad er vegna pess a0 slitastjorn
hefur gert fjdlmargar leidréttingar & kréfuskranni, baedi hvad vardar fjdlda og upphaedir. Nokkrar kréfur hafa lika verid dregnar til baka. Uppfaerd krofuskra
asamt leidréttingum er tiltaek kréfuhdéfum a 6ruggr vefsvaedi & heimasidu bankans w w w .kaupthing.com.

Atburdir eftir 31. desember 2009
27. Fjarfestingar i détturfélégum - Gtskyring & eiginfjarframlagi til Arion banka og ahrif & efnahagsreikninginn

Pann 11. jantar 2010 veitti FME détturfélagi Bankans leyfi til ad eiga radandi hlut i Arion banka fyrir hond Kauppings. Petta leyfi var veitt i kjolfar samninga um
fjarmdgnun Arion banka & milli Kauppings og rikisins.

Kaupping mun leggja fram eignir { gegnum détturfélag sitt Kaupskil ehf. sem verdmetin eru midad vid 8. jantar 2010 4 66 milljarda krona sem jafngildir 65% af
heildareiginfjarframlagi Arion banka en Bankinn eignast 87% hlutafjar. Kaupping fjarmaganadi Arion banka med eftirfarandi heetti:

Onidurfzerd  Markads-
stada Virdi

29.424 28.771
107.917 84.054
Handbeert fé 14.428 14.428
Skuld vid Sedlabanka islands .. (61.253)  (61.253)

Fyrirteekjalan ..
Onnur lan*

Hiutafjarframlag til Arion banka 90.516 66.000

* eignasafn sem er skilgreint i dtlanum til vidskiptamanna undir vedsettum stddum og inniheldur hdsnaedislan i islenskum krénum og erlendri mynt, Ian til
islenskra sveitarfélaga, samtaka og annarra rikistengdra fyrirtekja sem adur voru vedsett af Kauppingi til Sedlabanka islands sem verdmetin voru a 84.054
milljénir kréna (til samans hafa pvi22.802 milljénir kréna verid fluttar til Arion banka eftir ad tekid hefur verid tillt til videigandi skuldar upp & 61.253 milljénir vid
Sedlabanka islands).

Egnirnar voru verdmetnar & pvi verdi sem peer voru fluttar yfir til Arion banka. Ahrifin & efnahagsreikning Kauppings verda pau ad pessar eignir munu
dragast fra videigandi eignaflokkum og 66.000 milljonir feerast undir fjarfestingar i détturfélogum.
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Gengi gjaldmidla

Gengi erlendra gjaldmidla sem notad hefur verid vid undirbining pessara fjarmalaupplysinga midast vid 31. desember 2009 og er byggt & gengi Reuters kl.
16:30 pann dag. Taflan hér ad nedan synir gengi gjaldmidla sem notad hefur verid fyrir fjarhagsupplysingar 31. desember 2009 og gengi fyrir

30.6.2009 31.12.2008

samanburdartimabil.
31.12.2009
AUD 112,53
CAD.... 119,74
CHF 121,18
DKK .... 24,16
EUR.... 179,78
(=] ST RSR 202,65
1,35
NOK ... 21,63
SEK 17,54
USD ettt £ £ R R R E R R bR R E e E R E bR bR £ e £ttt 125,43

102,90
109,91
117,78

24,04
179,04
210,04

1,32
19,84
16,52

127,56

84,46
98,72
113,82
22,73
169,27
176,48
1,34
17,39
15,44
121,10
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2.2
2.2.1

Lanaséfn og hlutabréfastédur

Yfirlit yfir lanasafnio

Bankinn flokkar 1an til vidskiptavina i fjdgur eignasofn:

Norraena ldnasafnid: Meirihluti lana til vioskiptamanna & Nordurldndum.

Evrépska ladnasafnid: Meirihluti lana til vidskiptamanna 1 Evrépu.

NOA safnid: Ad mestu lan til félaga sem hafa engan undirliggjandi rekstur. Nanari upplysingar
upp petta safn ma sja i kafla 2.2.4 NOA safnid.

Vedsettar stodur: Inniheldur hdsnaedislan i islenskum krénum og erlendri mynt, lanum til
islenskra sveitafélaga, samtaka og annarra rikistengdra fyrirtaekja sem héfdu &dur verid vedsett
af Kauppingi til Sedlabanka Islands. | jantar 2010 pegar Bankinn greiddi hlutafjarframlag
vegna Arion banka voru eignir pessa safns fluttar yfir til Arion banka sem hluti af framlaginu og
eru pvi ekki hluti af reikningum Bankans i framtidinni. Allar vedsettar stédur er teknar med i
bessu eignasafni og pvi eru engar stodur vedsettar i Norraena, Evrépska eda NOA safninu.

Norreena og evrépska lanasdfnin eru undir virkri stjorn eignastyringar og steerstur hluti eignanna i
bessum s6fnum hafa undirliggjandi rekstur eda eignir.

Lan i NOA safninu eru undir eftirliti og stjérn eftirlitsnefndar og eru i itarlegri skodun hja henni.

Onidurfeerd stada lana til vidskiptavina voru 1.373 milljardar kréna midad vid 31. desember 2009.
Fyrirsjdanlegar afskriftir & dnidurfaerdri stédu lanasafnsins nema ad minnsta kosti 65 milljdréum kréna.
Pau lan eru verdmetin & null i fjarmélaupplysingum Bankans en vegna hagnytra og teeknilegra &steedna
er stadan en skrad i kerfi Bankans. Lan til vidskiptavina voru 451 milljardar kréna & gangverdi midad vio
31. desember 2009.

Gangvirdi og 6nidurfeerd stada lana til vidskiptavina midad vid 31. desember 2009 skiptist med
eftirfarandi heetti:

Norreena lanasafnid: u.p.b. 231 milljardur kréna & Snidurfaerdri stédu og um 152 milljardar
krona ad gangvirdi.

Evrépska lanasafnid: u.p.b. 326 milljardar kréna & énidurfeerdri stédu og um 176 milljardar
krona ad gangvirdi.

NOA safnid: u.p.b. 708 milljardar kréna & onidurfaerdri stédu og um 39 milljardar kréna ad
gangvirdi.

Vedsettar stddur: u.p.b. 108 milljardar kréna & énidurfeerdri stéou og um 84 milljardar kréna
ad gangvirdi.

Nénari skipting & eignasdéfnunum ma sja hér ad nedan.

Utlan til vidskiptamanna flokkud eftir eignaséfnum - midad vid 31. desember 2009.

Onidurfaerd stada Gangvirdi

Vedsett

8%
Vedsett

19%
Evrépska
Norraena 24%

17% Evrépska
39%

Norraena
34%
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Onidurfeerd stada

Fasteignir
13% Eignarhalds-
félog
45%

16nadur
16%

Einstaklingar
14%

Onidurfard stada

Nordurlond
16%

Bretland*
52%

Utlan til vidskiptamanna flokkud eftir atvinnugreinum — midad vid 31. desember 2009

Gangvirdi

Eignarhalds-
félog
13%

Pjénusta
11%

Einstaklingar
20%

Fasteignir
19%

[LLELI
23%

Utlan til vidskiptamanna flokkud eftir landsvaedum — midad vid 31. desember 2009

Gangyvirdi

Nordurlond
34%

Bretland*
34%

* Bretland inniheldur Bretland og énnur landssvaedi sem tilheyra bresku krdnunni.
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Utlan til vidskiptavina flokkud eftir gjaldmidlum — midad vid 31. desember 2009

Onidurfeerd stada Gangvirdi

GBP 39% GBP 35%

Tiu steerstu Utlan til vidskiptamanna & gangvirdi midad vid arslok 2009

CC

i

8,0% 7
7,0% -
6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0%
5,7%
4,9%
4,3% 4,3%
2,0% 7 3,9%
3,1% o
2,9% 2,7%

1,0% A
0,0% -

Bretland*/ Bretland*/ Bretland*/ Nordurlénd/ Annad / island /Félég  Nordurlénd/  Nordurlond/ Bretland*/

Vidskipti Eignarhaldsfélég  Fasteignir I6nadur Fasteignir  tengd rikissjodi 1dnadur Fasteignir pjénusta

* Bretland inniheldur Bretland og énnur landssvaedi sem tilheyra bresku krdnunni.

Nordurlénd/
18nadur

Tiu steerstu Gtlan til vidskiptamanna eru 41.4% af heildargangvirdi dtlana til vidskiptamanna.
Meginastaedur fyrir breytingum & tiu steerstu Gtldnum til vidskiptamanna fré 30. juni 2009 eru
endurflokkun lana, afborganir, breyting lana i hlutafé og i sumum tilvikum hafa skyldir lanahopar verio

flokkadir saman i einn i toflunni hér ad ofan.
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Bra 4 gangvirdi fyrir & 4rinu 2009 — Utlan til vidskiptamanna

30 451
121
Vedsett 84
337
28
Vedsett 84
-65 Norrzaena 152
Evrépska 176
Evrépska 122
Utlan til vidskiptamanna Netto greidsluflaedi Lan flutt fra Kaupthing Virdisaukning Gengisbreytingar Utlan til vidskiptamanna
31.12.2008 (hofudstolsgreidslur vegna Sweden og 66rum (gengisbreytingar 31.12.2009
Utlana til vidskiptamanna) undanskildar)

Allar upphaedir i milljoroum kréna.

Bruin hér ad ofan er eingdngu sett fram til skyringar og getur innihaldid einfaldanir, ndmundun og/eda
samsetningu mismunandi undirliggjandi talna. Tulka ber brdnna i samhengi vid adrar upplysingar sem
Bankinn hefur gefid fra sér. Nettd hofudstdlsgreidslur ndmu 65 milljdroum kréna & érinu 2009 og
vaxtagreiOslur lanasafnsins (ekki syndar i branni hér ad ofan) ndmu um 30 milljéroum kréna & é&rinu
2009. Nettd hofudstdlsgreidslur auk vaxtagreidsina og virdisaukningar ndmu 216 milljéroum kréna a
&rinu 2009 sem er um 64% af lanasafninu midad vid 31. desember 2008.

Greidsluflaedi utlana til vidskiptamanna & arinu 2009
40 -

B poknanir
18

= vextir

B hofudstoll

upphadir i milljordum kréna
N
o
[y
0o

Q1 Q2 Q3 Q4

pdknanatekjur vegna ,Utlana til vidskiptamanna” & arinu 2009 voru 1,3 milljardar kréna, sem er u.p.b.
1/3 af heildarrekstrarkostnadi Bankans & éarinu 2009 og naegdi fyrir éllum almennum kostnadi vid
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rekstur og styringu eigna Bankans & arinu 2009. Greidsluflaedid & myndinni er breytt i krénur midad vid
gengi krénu pann 31. desember 2009.

Gangvirdi og samanlagt greidsluflaedi Gtlana til vidskiptamanna & arinu 2009

700 4

600 -

500 -

400

300 -

upphaedir i milljordum kréna

200

100 1

573

502

122

62

Uppsafnad greidsluflaedi

B Gangvirdi

Des2008 JGni 2009 Des2009

Uppsafnad hreint greidslufeedi: hreinar héfudstdlsgreidslur, hreinar vaxtagreidslur og uppsafnadar
béknanir fra oktober 2008 er breytt i krénur midad vid gengi fra 31.12.2009.

Gjalddagar lana til vidskiptamanna

Upphaedir i milljordum kréna

120 1

100

80

60 -

40

20

Norraena

™ Evropska

-Illll

2010 2011 2012 2013 2014 2015 ogsidar

Vedsettar stédur ad upphaed 107.917 milljonir krona midad vid énidurfeerda stédu eru undanskildar &
myndinni. Gjalddagar ldna taka mid ad undirliggjandi lanssamningum nema ad &kveedi vegna
breytinga & uppgreidslu hafi verid nytt. Vegna endurskipulagningar lana getur myndin breyst med
timanum. Eins og [ 68rum hefdbundnum lanasdéfnum geta framlengingardkveedi verid innifalin i
l&nasamningum.

Lan i vanskilum eru ad upphaed 826 milljardar kréna og eru ekki synd & myndinni, par af eru 708
milljardar kréna hluti af NOA safninu.
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2.2.2 Lan ivirkri eignastyringu — Ferli og verklag

Eins og fyrr hefur verid getid um eru norraena og evropska lanasafnid undir virkri stjérn eignastyringar
en steerstur hluti eignanna i pessum séfnum er med undirliggjandi rekstur eda eignir.

Verkefnum eignastyringarsvids fra upphafi ma skipta nidur i fimm skref: Tryggja stdédugleika, sampeetta
eignasofn, na heildaryfirsyn yfir allar eignir, reglulega stjérnun lana og daetlunum til framtidar.

Stédugleiki: Bankinn stéd frammi fyrir gridarlegum askorunum i byrjun. Helsta verkefnid var ad koma
jafnvaegi & eignir Bankans og bjarga verdmaetum par sem likur veeru & verdmaetaryrnun.

Sampeetting: Bankinn verndadi eignir sinar 4 Nordurldndum og tékst ad flytja eignir heim til
moédurfélagsins. Safn lana var flutt fré Gtiblum og détturfélégum & Nordurldndum til médurfélagsins.

Heildaryfirsyn: Pegar fyrstu hindranir voru ad baki var haegt ad beita markvissari adferdum vid styringu
4 lanasdéfnunum. Abyrgdarmenn innan eignastyringar, fjarmala- og 16gfraedisvios voru settir yfir hverja
eign. Eignum var forgangsradad eftir mikilveegi og steerd a4dur en gripid var til videigandi adgerda.

Stjérnun: bPegar heildaryfirsyn var nad var farid i almenna eignastyringu. Markmidid er ad tryggja
hédmarksendurheimtur med virkri eignastyringu. Markmid eru sett fyrir hverja eign og til ad tryggja
naudsynlega sérpekkingu i 8llum méalum er leitad til utanadkomandi rédgjafa pegar vid a.

Azetlanir til framtidar: Stefnan er ad lanin verdi stédugri og seljanlegri eftir pvi sem fram vindur.
Aherslan hingad til hefur verid 16gd & virdisaukningu, en fram til bessa hafa mjég fa lan verid seld.

Endanlegt markmid er ad prda hagsteedustu lausnina fyrir hverja eign og par med hémarka
endurheimtur til kréfuhafa Bankans.

Ferli vegna radstofunar eigna

Yfirlit

Fra upphafi hefur Bankinn fylgt skipulégdu ferli pegar dkvardanir eru teknar vid rédstéfun eigna.
Bankinn er ekki markvisst ad selja eignir og hefur stadfastlega hafnad ollum tilbodum um sdélu &
hrakvirdi, hins vegar eru allar mégulegar og skynsamlegar leidir skodadar. Ad pessu ségdu, hafa oll 1an
og hlutabréfastédur sem eru undir stjorn eignastyringar Bankans akvedinn umsjénarmann sem vaktar
sifellu frammist6du og mogulegar leidir vid sélu eigna.

Sem hluti af samfelldri greiningu & fyrirteekjum og eignum Bankans hefur markvirdi fyrir 2012 verid
fundio fyrir &l 1an og hlutabréfastédur sem eru 1 milljardur kréna ad verdmaeti eda meira. Bankinn
hefur gert itarlega greiningu 4 pessum eignum og sett fram azetlun fyrir paer og endurheimtur peirra
hafa verid settar fram med pad ad markmidi ad hamarka virdi peirra. Bankinn kemur ad
markmidasetningu og rekstrardsetlunum undirliggjandi félaga pegar vid &. Leitad er radgjafar
utanadkomandi adila vardandi verdmat og greiningu & hugsanlegum kostum fyrir Bankann.

Pratt fyrir ad Bankinn sé ekki ad leitast eftir pvi ad selja eignir pa er hann opinn fyrir beinni adkomu fra
dhugasémum kaupendum og er tilbdinn ad thuga asaettanleg tilbood (t.d. endurgreidsla lana & pari auk
vaxta). begar eignir eru ekki i formlegu séluferli purfa dhugasamir kaupendur ad framkveema sina
skodun & tiltaekum opinberum upplysingum. Oll tilbod eru metin Gt fra dkvednu ferli (méa sja hér ad
nedan) og eru m.a. borin saman vid uppfeert markvirdi.

Skipulag og ferli vegna mégulegrar eignasélu

Til dagsins i dag hafa starfsmenn eignastyringarsvids Bankans einbeitt sér ad hamaorkun eigna med pvi
ad stydja vid og endurskipuleggja eignaasafnid eins og porf krefur. Mjog faar eignir hafa verio seldar.
Til ad tryggja hamorkun virdi eigna eru allar eignir sifellt vaktadar og mogulegar eignasélur metnar.

Hér & eftir koma helstu asteedur sem getu leitt til pess ad sala & eignum sé skodud nénar.

e azetlad nlvirdi / hugsanlegt séluvirdi i dag > framtidarmarkvirdi
e of mikil dheetta ad halda eda stydja vid eign midad vid veenta dvoxtun
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o of dyrt ad stydja vid eign, vegna td. meirihattar endurfjarmégnunarparfar, mikilla
fyrirsjdanlegra Utborgana eda aeskilegra fjarfestinga

e takmarkanir 4 eignarhaldi af lagalegum asteedum

e  bodilan & pari, full endurgreidsla med voxtum

Ef eitt eda fleiri ofangreindra skilyrda eru uppfyllt geta vidskiptastjorar sent tilldgu med lysingu & helstu
kostum og gdllum vid ad halda eda ad selja eign til umfjdllunar hja eignanefnd.

Vidmid vegna ékvardana eignanefndar

Eignanefnd hefur komio upp ferli til ad meta tilbod vegna hugsanlegrar eignasdlu. Akvardanir eru
teknar med adstod fra utanadkomandi radgjéfum i dllum steerri malum og eftir porfum fyrir minni
eignir.

A medal mikilvaegustu atrida vid mat eignanefndar:

e tarleg greining & mdgulegum valkostum sem byggir & nyjustu faanlegu upplysingum parf ad
liggja fyrir.

e Veent virdi sem fengid er med eignasdlu borid saman vid veent virdi ef ad haldid veeri a
eigninni og teeki jafnframt mid af vissu um ad na sliku virdi.

e Tilbod metid Gt frd nlverandi verdmati, markadsvoxtum, seljanleika & markadi og
framtidarmarkvirdi.

Bankinn hefur jafnan val um ad halda eign og stydja vid hana ef pad er 4litid hagsteedara fyrir Bankann.
Eignanefnd med adstod videigandi réddgjafa getur annad hvort sampykkt eda hafnad tillogu
vidskiptastjora um sélu.

Métun ferlis

Ef ad tillaga um solu eignar er éalitin vidunandi af eignanefnd er séluferli métad og skjalagerd
framkveemd af eignastyringu og |6gfraedisvidi Bankans med adstod utanadkomandi radgjafa eftir pvi
sem porf krefur.

Pad er almennt verklag og stefna skilanefndar ad steerri hlutabréfastéour séu seldar i opnu formlegu
séluferli og markmidido ad allar formlegar eignasélur séu kynntar & heimasidu Bankans.
Hlutabréfastdour geta i undantekningartilvikum verid seldar med 66ru fyrirkomulagi ef pad er talid
hagstaedara fyrir Bankann.

Lanastdodur eru almennt seldar i lokudu séluferli sem hefur til dagsins i dag jafnan leitt til fullrar
endurheimtu.

Fyrir staerri hlutabréfastddur skipar eignastyring utanadkomandi rédgjafa til ad stjérna séluferli par sem
hefdbundnar adferdir eins og fjarhagslegar, 16gfreedilegar og vidskiptalegar areidanleikakannanir eru
gerdar. Eignastyringarsvid og |6gfraediradgjof Bankans vinna naid med vidkomandi rédgjafa medan 4
séluferlinu stendur.

Ef tillaga ad eignasdlu er sampykkt af eignanefnd pé leggur vidskiptastjéri og framkveemdastjéri

eignastyringar fram tillégu fyrir skilanefnd til sampykkis. Lokaakvéroun um solu eignar er avallt tekin af
skilanefnd.
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Ferli vegna radstofunar eigna

Astzedur fyrir mégulegri eignasélu:

. Aaetlaa navirdi / hugsanlegt soluvirdi > framtidar markvirdi

« Ohagstaed aheetta/avéxtun ad halda og/eda stydja vid eign

- Of dyrt ad stydja vid eign, t.d. krefst meirihattar endurfjarmognunar,
mikillar Utborgunar eda fjarfestingar

« Takmarkanir & eignarhaldi t.d. af lagalegum &staedum

+Bod i lan & pari auk fullra vaxta

e ~ v
Bankinn hefur gert [ Tillaga send a eignanefnd ]

itarlega greiningu fyrir
allar ldanastédur og | e } »»»»»»»»»»»»»»
azetlun og endurheimtur ¥
fyrir peer hafa verid
settar fram med pad ad
markmidi ad hamarka
virdi peirra. Markvirdi
fyrir arid 2012 hefur
verid fundid fyrir allar
lana- og
hlutabréfastodur sem
hafa haerra verdmat en

\ 1 milljard kréna. /

Vidmid vegna akvardana eignanefndar

« Vaent virdi vid eignasolu borid saman vid veent virdi ef haldid er @ eign og tekid
mid af vissu um ad na sliku virdi.

« Tilbod ihugad i samhengi vid niverandi verdmat, markadsvexti, seljanleika a

markadi og framtidarmarkvirdi. \ ;
. 4 Akvarsanir teknar

i med adstod

utanadkomandi
1
Ferli métad / ;

rédgjafa eins og
Soluferli

porf krefur.
Skjalagerd
Timarammi
Skipun radgjafa

¥

[ Tillaga send til skilanefndar ]

v
[ Lokaakvoérdun tekin af skilanefnd ]

2.2.3 Utanadkomandi radgjafar

Til ad standa sem faglegast ad méalum, og samkveemt éskum margra steerstu kréfuhafa Bankans,
leggur skilanefnd aherslu & ad beita naudsynlegri sérfraedipekkingu 1 dllum stérfum sinum. bvi parf ad
rdda ymsa utanadkomandi radgjafa vegna fjdlda viovarandi og sértaekra verkefna. Ad beidni fulltrda
kréfuhafa skipadi skilanefnd Morgan Stanley sem adalfjarmalarédgjafa skilanefndarinnar. Medal
verkefna sem peir hafa veitt adstod vid eru samningavidraedurnar vid fjarmalaraduneytid og
samkomulag i kjolfar peirra um fjarmégnun Arion banka. | samningavidraedunum notadi Bankinn
einnig radgjafarfyrirtaeki eins og hann taldi naudsynlegt og par & medal Morgan Stanley, Weil, Gotshal
& Manges i Bretlandi og Lex.

Morgan Stanley styrir ndna vinnu vio heildarskipulagningu Bankans og gerd naudasamninga sem
kunna ad verda kynntir fyrir kréfuhdfum & sidari stigum. Weil, Gotshal & Manges i Bretlandi er helsti
radgjafi skilanefndar & svidi malsdkna og malareksturs vid endurheimt verdmeeta. Skilanefnd felur
&fram Alvarez and Marsal (,A&M") ad hafa yfirumsjén med uppgjori og lokun afleidusafnsins og leggja
sidan fram desetlun sem tryggir ad hamarksheimtur néaist & safninu. A3 auki hefur
vidskiptaldgfraedistofan Olswang verid fengin til ad veita 16gfraedilega radgjdf i tengslum vid uppgjor a
afleidusafni Bankans. Capacent og PwC & Islandi hafa veri®d radin til ad adstoda vid mat & eignum og
endurskodun. Skilanefnd hefur radid sérstakt réttarrannsdknarteymi fréd Grant Thornton i Bretlandi til
ad rannsaka hugsanlega él6gmaetaradgerdir og kanna sérstaklega moguleika a riftunum gjérda og
boétakréfum 1 tengslum vid erlenda adila. Slitastjornin hefur radid PwC & Islandi til ad rannsaka sému
hluti i tengslum vid innlenda adila.

Bankinn hefur radid utanadkomandi rédgjafa til adstodar vid &l steerstu verkefni vegna
endurskipulagningar eigna. Um er ad reeda fjarmélardadgjafa, logfraeedirdadgjafa, radgjafa & svidi
fasteigna, smaésdlusérfraedinga, bodkhaldara, endurskodendur og fleira, allt eftir edli verkefnanna.
Kostnadur vegna pessara adila er i flestum tilvikum greiddur af vidkomandi lantaka.

Auk ofangreindra sérfreedinga hafa eftirfarandi adilar verid radnir til starfa vid ymis 16gfreedileg verkefni
fyrir Bankann:

® CHSH Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati og WOLF THEISS i Austurriki.
® Plesner og Holts i Danmérku.
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Borenius, Maples og Hannes Snellman i Finnlandi.

Herbert Smith og Allen & Overy i Frakklandi.

Heuking Kiihn Lier Wojtek i byskalandi.

Simmons & Simmons i Hong Kong.

Juris, Lex, Landsldg og Fulltingi & Islandi.

Studio Legale Carnelutti 4 ftaliu.

Molitor, Fisch & Associes, Kleyr, Grasso og Associes i Luxemborg.
Wiborg Rein i Noregi.

Cuatrecasas og Goncalves Pereira & Spani.

Winge, Mannheimer Swartling, Lindahl og Frank Advokat, i Svipj6d.
Allen & Overy og Loyens & Loeff i Hollandi.

DLA Piper, Slaughter og May, Hammonds, Olswang, Smith&Williamson, Rosenblatt,
Heatons og Sidley Austin i Bretlandi:

® Nixon Peabody i Bandarikjunum.

Leitad hefur verid til utanadkomandi rédgjafa i verkefnum & bord vid fyrirteekjarddgjof,
areidanleikakannanir, skattadaetlanir og veromot.

KPMG, réddgjof um skipulag i Danmérku.

Deloitte, radgjof um skattamal og skipulag i Finnlandi

PwC, verdmat og neemnigreining i Finnlandi.

Pareto, verdmat i Noregi.

PwC, r&dgjof um skipulag i Svipjéd.

Capacent, radgjof um skipulag og verdmat i Svipjéa.

Catella, radgjof um skipulag i Svipjéd.

Earnst & Young, r&dgjof um skattamal i Svipjdd.

Newsec, radgjof vid fasteignir i Svipjdo.

BDO Stoy Hayward, radgjof um skattamal, skipulag og verdmat i Bretlandi.
Deloitte, verdmat i Bretlandi.

PwC, r&dgjof um skattamal og skipulag og verdmat i Bretlandi.

2.2.4 NOA safnid

NOA safnid (lan til félaga sem hafa engan undirliggjandi rekstur) er undir eftirliti eftirlitsnefndar, sem er
ein af starfsnefndum skilanefndar. NOA safnid samanstendur af lanum, verobréfum og vidskiptum sem
eru til athugunar eda undir rannsokn. Eftirlitsnefndin skipa tveir adilar sem badir eiga saeti i skilanefnd.
Tilteknir starfsmenn & fjdrméla- og 18gfreedisvidi Bankans starfa fyrir nefndina. beir hafa umsjén med
malum sem lita ad NOA safninu fré degi til dags og njéta adstodar ymissa innri deilda og
starfsmanna.

U.p.b. 85% af safninu eru erlend eignarhalds- og fjarfestingarfélég. Safnid samanstendur af félégum
og félagahdpum sem verid er ad rannsaka. Lanin eru &8ll flokkud sem vanskilalan par til eftirlitsnefndin
hefur loki® rannsékn sinni. | hverju mali sem er til rannséknar er fjéldi félaga allt fra einu og upp |
rumlega 250 félog. Lan og ol vidskipti i pessu safni seeta itarlegri rannsékn og farid er vandlega i
gegnum &ll vidskiptatengsl og lanaskjdl.

Starf nefndarinnar felst einkum i ad skoda og rannsaka pessi vidskipti og undirbla og hefja malsékn
gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta. Til einféldunar ma flokka pau
mal sem nefndin er ad rannsaka med eftirfarandi haetti:

® | an veitt inn i flokin félog eda til eignarhaldsfélaga med engan undirliggjandi rekstur.
® |an eda vidskipti vid tengda adila, t.a.m. hlutafjareigendur, détturfélég eda stjérnendur.
®  Onnur évenjuleg lan eda vidskipti.

Helsta markmid eftirlitsnefndar er ad hdmarka endurheimtur eigna i NOA safninu og par med talid
leggja fram skadabodtakrdfur par sem vid &.
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Starf nefndarinnar krefst mikillar samvinnu vid utanadkomandi rédgjafa og hefur nefndin og starfsmenn
hennar unnid ndid med endurskodunarfyrirtaekinu Grant Thornton i Bretlandi og alpjédlega
|6gfreedifyrirtaekinu Weil, Gotshal & Manges i Bretlandi. Radgjafarnir koma med sérpekkingu a@ ymsum
malum og gefa radgjof vegna l6gsdkna og ad auki hefur verid leitad til Conyers Dill & Pearman sem er
leidandi 16gfraedistofa & svidi 16gsdégu & aflandseyjum. Radgjafarnir hafa fjdlbreytta og alpjédlega
reynslu i ad medhdndla gjaldprotamal og rannsdkn slikra mala.

Morg lana og vidskipta i NOA safninu hafa pad sameiginlegt ad malshéfdun getur aukid endurheimtur
fyrir Bankann. Mélsékn og/eda adfor er hafin gegn féldgum 1 11 tilvikum. Nefndinni hefur tekist ad
tryggja eignirnar og koma i veg fyrir eignaryrnun med pvi ad leita fullnustu i vedsettum eignum og
med lagalegum adgerdum (til deemis malsséknum og gjaldprotaskiptum). Nefndin hefur fengid
endurgreidslu (ad fullu eda hluta til) fra fjdlda fyrirteekja sem saeta rannsékn og hefur einnig tekid yfir
stjornir nokkurra fyrirtaekja med pvi ad ganga ad vedum.

Eftirlitsnefnd er ekki med eignir i virkri styringu. Pegar ad eignir eru fengnar, t.d. med innkdllun veda,

eru viokomandi eignir feerdar i virka styringu Eignastyringarsvids.

Eftirlitsnefnd Virk styring eigna

Eignastyring
Tryggja eignir og koma
i veg fyrir undanskot eigna Eignir fluttar til

fra ymsum félogum med pvi videigandi
ad taka yfir ved og hefja deildar til virkrar

malséknir gegn adilum sem styringar
kunna ad skulda Bankanum
vegna vidkomandi

vidskipta.

Eignasafnsstyring -
Lausafé og verdbréf

Hausti® 2008 réd skilanefnd PwC & islandi, ad beidni FME, til bess ad rannsaka hvort Bankinn eda
adilar tengdir honum hefdu & vikunum fyrir fall hans farid & mis vid innri reglur Bankans, 16g um
fiarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfavidskipti eda framid énnur refsiverd athaefi. ftarlegri skyrslu var skilad
til FME pann 30. desember 2008 og myndar hdn grundvall fyrir frekari rannsékn.

Slitastjérn Bankans hefur r&did PwC 4 Islandi til ad rannsaka adgerdir Bankans fram ad greidslustédvun
og munu peir vera i ndnu samstarfi vio eftirlitsnefndina. PwC mun kanna sérstaklega méguleika &
riftunum og bétakréfum i tengslum vid innlenda adila. Slitastjérn hefur nd pegar sent fjolmdrg mal til
videigandi yfirvalda sem byggjast & pessari rannsékn. Fjoldi riftunarméla og annarra adgerda er i
undirbdningi og mun peim verda framfylgt 4 naestunni.

Meginmarkmid eftirlitsnefndarinnar fréa arsbyrjun 2010 er ad leggja &fram &herslu & ad hémarka
endurheimtur eigna i safninu, m.a. med bdtakréfum eftir pvi sem vid a. Eftirlitsnefnd hefur pegar tekid
yfir flestar seljanlegar eignir sem voru vedsettar Bankanum og hefur i hyggju adgerdir til ad tryggja
yfirrdd 1 8llum 6drum eignum. Skiptamedferdum og gjaldprotaskiptum, sem eru i gangi eda i pann
veginn ad hefjast, verdur haldid &fram til ad endurheimta eignir i peim fyrirteekjum sem eru i
skiptamedferd og einnig til ad eftirlitsnefndin fai adgang ad upplysingum sem gerir henni kleift ad
rannsaka hvort um fleiri kréfur kann ad vera ad reeda. Eftirlitsnefndin aetlar ad halda afram eda hefja
malsoknir til ad endurheimta eignir og gera bétakréfur ef og pegar neegilegra upplysinga og sannana
hefur verid aflad og unnt er ad greina hvad mégulegt er ad endurheimta med slikum kréfum.
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Séatt i ddmsmaélum Kauppings vegna Somerfield

Skilanefnd, fjarvorsluadilar fyrir Tchenguiz Discretionary Trust (TDT), sem eru Investec Trust (Guernsey)
og Bayeux Trustees og fleiri adilar nadu samkomulagi i juni 2010 vegna tveggja domsmala. Annars
vegar er um ad reeda mal Isis Investment Limited gegn Kauppingi, fjarvorsluadilum TDT og fleirum
sem rekid hefur verid fyrir démstélum i Englandi og Wales. Hins vegar er um ad reeda mal Kauppings
gegn fjarvorsluadilum TDT og fleirum sem verid hefur til medferdar hja démstélum & Bresku
Jémfrdareyjunum.

Skilméalar samkomulagsins eru trdnadarmal milli adila fyrir utan eftirfarandi:

Samkomulagid felur i sér ad:

e fjarmunir sem deilt hefur verid um, og eru tilkomnir vegna sélu & Somerfield verslunarkedjunni
til  Co-operative Ventures Limited, verdi leystir Gr haldi fjarvorsluadila & Bresku
Jémfrdareyjunum og tilheyrandi hluti ad lokum greiddur til skiptastjéra Oscatello Investment
Limited,

e um endanlegt uppgjor er ad reeda a milli Kauppings og fjarvérsluadila TDT vegna allra krafna
sem hafdar voru uppi af peirra hélfu i pbessum tilteknu mélum og & hvorugur adila kréfu & hinn
vegna pessara mala,

o fjarvorsluadilar TDT falla fra tilkalli til pbessara eigna. Munu peir enn fremur afturkalla lystar
kréfur sinar sem peer varda.

Skilanefnd telur petta mjog aseettanlega nidurstodu fyrir Kaupping og telur enn fremur ad hagsmunum
Kauppings og par med kréfuhafa bankans sé best borgid med samkomulaginu.

Weil, Gotshal & Manges, hefur geett hagsmuna Kauppings i pessum mélum og veitt skilanefnd
Kauppings rédgjof vid gerd samkomulagsins.

Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis

[ kjolfar birtingar skyrslu Rannséknarnefndar Alpingis hafa skilanefnd og starfsmenn hennar farid yfir og
greint peer upplysingar ur skyrslunni er snta ad Kauppingi og metid hvort allt sem pykir athugavert vid
starfsemi Bankans i skyrslunni hafi verid skodad af skilanefnd. Nidurstadan er st ad 6ll mal sem
tengjast Kauppingi og tekin eru fyrir i skyrslu Rannséknarmefndar Alpingis hafa verid i athugun hja
skilanefnd Kauppings.

Samkveemt l6gum er meginmarkmid skilanefndar ad hamarka endurheimt eigna sem tilheyra
Kauppingi og kréfuhéfum hans. | peim tilvikum par sem skilanefnd hefur i stérfum sinum 6dlast
vitneskju um atvik sem geta gefid tilefni til rokstudds gruns um refsivert atheefi ber henni I6gum
samkveemt ad tilkynna pad yfirvdldum. Fra pvi skilanefnd ték til starfa 9. oktdber 2008 hefur hidn att
gott samstarf vid yfirvdld og athent mikid magn gagna er varda tugi méla sem hafa verid i athugun hja
yfirvdldum. Um er ad reeda ymis vidskipti sem i einhverjum tilvikum hlaupa & tugum eda jafnvel
hundrudum milljarda kréna. Athugun skilanefndar hefur medal annars beinst ad lanum til tengdra adila
og steerri vidskiptamanna bankans, éreglulegum vidskiptum og vidskiptum vid eda i gegnum
détturfélég bankans erlendis.

Skilanefnd hefur i 6llum tilvikum upplyst par til beer yfirvdld jafnddum um atvik sem geta gefid tilefni til
rokstudds gruns um refsivert athazefi. Rétt er ad benda & ad skilanefnd er dskylt ad leita eftir slikri
vitneskju umfram pad sem leidir af upplysingadflun i storfum hennar.

Skilanefnd Kauppings hefur veitt adilum sem unnid hafa ad rannsékn maéla i kjdlfar bankahruns, p.m.t.
sérstokum  sakséknara,  Fjarmalaeftirlitinu,  rannséknarnefnd  Alpingis,  rikisskattstjéra  og
skattrannsoknarstjéra alla pd adstod sem &skad hefur verid eftir vid rannsdkn mala. Jafnframt hefur
skilanefnd fuslega veitt fyrrgreindum adilum greidan adgang ad dllum gégnum og upplysingum sem
6skad hefur verid eftir. Skilanefnd hefur svarad ollum erindum fré peim og m.a. Gtbuid sérstaka
adstodu til ad audvelda peim storf sin. Pa hefur skilanefnd bodid rannséknaradilum adgang ad
upplysingum og gégnum sem hin hefur aflad og unnid med adstod erlendra rédgjafa sinna.
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2.2.5 Endurskipulagning

Markmid endurskipulagningar er avallt ad hdmarka likur pess ad endurheimta ad fullu Utistandandi lan
Bankans og vernda hagsmuni hans og virdi til framtidar. Adur en ad hafist er handa vid
endurskipulagningu eru lantakendur greindir itarlega, og pa eru ymsir adrir kostir i stédunni metnir og
itarlegt mat lagt & hagsmuni annarra kréfuhafa, tryggingarstédu og fleira.

| eftirfarandi tilvikum er endurskipulagning talin veenlegur kostur:

®  Onaegt greidsluflaedi til ad standa vid skuldbindingar félagsins; raunverulegt hlutafé er
uppurid og heetta er talin 4 ad stjornendur hegdi sér med dskynsamlegum haetti.

e Mogulegt virdi i hlutafé félagsins og Bankinn &dlast 16gfreedilegan rétt til eigna pess, t.d.
vegna brota & skilmalum samninga.

Eftirfarandi eru mikilveeg hagnyt atridi sem Bankinn tekur tillit til vid framkveemd & fjarhagslegri
endurskipulagningu. Finna parf jafnveegid milli akvedinna pétta:

®  Roéskun sem verdur 4 rekstri félagsins vid endurskipulagningu og &rangurs af henni.

e Kostnad vid endurskipulagningu i ljési pess abata sem fzest vegna kostnadarleekkunar til
framtidar og hversu audvelt yrdi ad stjorna uppbyggingunni.

®  Huvatar fyrir adra hagsmunaagdila: gdédur skilningur & framtidarmdéguleikum fyrirtaekisins og virdi
bess eru mikilvaeg atridi vid endurskipulagningu.

Markmidio er ad setja skuldastédu fyrirteekis eftir endurskipulagningu aldrei leegra en verdmat (e.
enterprise value) pess er.

Arangur af endurskipulagningarvinnu

i desember 2008 voru 76% evrépska eignasafnsins og 41% norraena eignasafnsins (fra april 2009) &
athugunarlista eda voru likleg til bess ad verda sett & hann. A athugunarlistanum eru lan med
Ofullneegjandi greidslufleedi til ad meeta skuldbindingum og skilmélar samninga hafa verid brotnir
(itrekad). Sum peirra (a) eru i atvinnugreinum sem hafa ordid illa Gti vegna efnahagssamdrattar; eda (b)
eru i sleemri stddu i kjolfar pess ad eigendur peirra lentu i kréggum vegna fjarmaélakreppunnar og eru
bvi éfeerir um ad stydja eignir sinar afram; eda (c) héfdu ranga fjarmagnsskipan fra upphafi.

Stér hluti norraena og evrépska lanasafnsins var endurskipulagdur & arinu 2009. [ mars 2010 voru adeins
um 27% af evropska lanasafninu og 12% af norraena safninu enn & athugunarlista. Bankinn notar
eftirfarandi skilgreiningar vid mat & frammistddu lanasafnsins.

® [ an iskilum (e. Performing loans): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad
standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidslu & véxtum og héfudstdlsatborgunum, og engin
brot & lanaskilmalum eru fyrirséd.

® | 34n & athugunarlista (e. View list): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad
standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidslu & véxtum og héfudstdlsafborgunum, en
skilmalar hafa verid brotnir eda pad fyrirséd. Sumir bankar skilgreina pessi 1an sem Léan i skilum.
® [an [ vanskilum (e. Watch list): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er éneegt til ad

endurgreida lan, p.e. hvorki vexti né hoéfudstdlsafborganir og skilmalar hafa itrekad verid
brotnir.

Myndirnar hér ad nedan syna lanaséfnin & nafnverdi midad vid vidkomandi manud.

Aukning frammistddu lana & arinu 2009 er ad miklu leyti drangur vidteekrar endurskipulagningar, virkrar
eignastyringar, skilméalabreytinga og betri markadsadstaedna & sidari helmingi arsins. Onidurfzerd stada
l&na til vidskiptamanna hefur tekid mid af breytingu lana i eigid fé. Breyting lana i eigid fé & arinu 2009
nam 81 milljardi krona (80 milljardar kréna i evropska lanasafninu og 1 milljardur i norraena lanasafninu).
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Evrépska lanasafnid*

264 196**

73 224
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B Lan{ skilum

Des2008 Mars 2009 Juni2009 Sep2009 Des2009 Mars 2010

Upphaedir eru i milljéroum kréna.

* Mosaic Fashions (i greidslustédvun) og fjarmdgnun Bankans & NoHo Sqauare (fasteignaverkefni) par sem Bankinn & allt eigid fé
i verkefninu eru ekki talin med i tdlunum ad ofan.

** Byggt & verdmati fjarhagsupplysinga midad vid 31. desember 2009.

Leekkun frammistddu lana i evrépska lanasafninu & fyrsta arsfjéroungi 2010 ar 76% 1 73% er einkum
vegna:
® Hofudstdlsafborgana lana i skilum ad uppheed um 11.5 milljarda kréna

®  Flutnings lana til Arion banka (9 milljardar krona midad vid énidurfaerda stédu) sem hluti af
eiginfjarframlagi til Arion banka

®  Styrkingu kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum

Breyting lana i eigid fé nam um 80 milljordum kréna og er lykilpattur i aukningu lana i skilum & arinu
2009 og studlar ad laekkun & dnidurfaerdri stodu & arinu 2009.

A sidasta arsfjordungi 2009 voru fluttar hrakvirdiseignir aftur til Bankans fra Arion banka sem hluti af
samningi milli bankanna. bessar eignir hafa lagt gangvirdi en stundum hda oénidurfeerda stéou.
Heildarvirdi hrakvirdiseigna er metid éverulegt hinn 31. desember 2009 en skilanefnd telur mogulegt
ad endurheimta nokkrar milljonir evra vegna peirra. Flutningur hrakvirdiseigna til baka til Bankans var
hluti af markmioi skilanefndar til ad tryggja ad virdi allra eigna Bankans yroi hamarkad. bessi flutningur
skyrir aukningu lana i vanskilum & milli september 2009 og desember 2009.
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Norraena lanasafnid

240 231 203*

B Lanivanskilum
41%
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B Lani skilum
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Tolur eru i milljéroum kréna.

* Byggt & verdmati fjarhagsupplysinga midad vid 31. desember 2009.

Frammistada lana & fyrsta arsfjordungi var dbreytt pratt fyrir:
e Hoafudstdlsatborganir (einkum 1an i skilum) ad upphzed um 4.5 milljarda kréna & fyrsta
arsfjoéroungi 2010
®  Flutning lana ad verdmaeti 21 milljardur kréna midad vid onidurfaerda stédu til Arion banka
sem hluti af eiginfjarframlagi  jandar 2010

Ef ad frammistada fyrir desember 2009 er leidrétt midad vid fjarmdgnun Arion banka eru lan i skilum
ao aukast Gr 75% i 77% & fyrsta arsfjérdungi 2010.

Meirihluti lana i Norreena lanasafninu voru flutt til Bankans fré vidkomandi 16ndum & fyrsta érsfjérdungi
2009. Bankinn hefur 80last rddandi hlut i nokkrum félégum og til ad tryggja ad sjonarmid Bankans sem
hlutafjareigandi fai hljdmgrunn hefur hann tilnefnt stjérnarmenn, en ad auki eru hagsmunir Bankans
vardir med pvi ad &fram sitji stjérnarmenn sem hafa fagpekkingu og reynslu i peim rekstri sem um
reedir. [ nokkrum tilvikum hefur virdi hlutafjar ni pegar aukist. Breyting lana i eigid fé er skilgreint sem
Hlutabréf i fjarhagsupplysingum Bankans.

Bankinn hefur radid utanadkomandi radgjafa til adstodar i dllum helstu endurskipulagningarverkefnum
sinum. Um er ad raeda fjarmélarddgjafa, |dgfreedirdadgjafa, radgjafa & svidi fasteigna,
smésblusérfraedinga, bokhaldara, endurskodendur ofl. i vidkomandi |&ndum, eftir pvi hvers edlis
verkefnin eru. Kostnadur vegna pessara adila er i flestum tilvikum greiddur af vidkomandi lantaka.

Endurskipulagning eigna — deemi
Eftirfarandi eru nokkrar af peim endurskipulagningum eigna sem Bankinn hefur lokid. Upptalningin er
ekki teemandi.

Aurora Fasions / Mosaic Fashions

Bankinn og fyrrum stjérnendur Mosaic Fashions stofnudu Aurora Fashions Limited (Aurora) til ad
yfirtaka verslunarkedjurnar Karen Millen, Coast, Warehouse og Oasis, sem adur voru i eigu Mosaic
Fashions Limited (Mosaic). beir umsjonaradilar i greidslustédvun sem skipadir voru yfir Mosaic
Fashions seldu Dune hluta Shoe Studio vid eignaskiptingu og Debenhams hluta af Principles. Erlendir
rédgjafar, svo sem Deloitte, DLA Piper og BDO Stoy Hayward, veittu mikla adstod vid pessa
framkveemd.
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Tekjur Mosaic hofdu ryrnad mjdg vegna samdréattar i Bretlandi og félagid hefur att i
fiarhagserfidleikum. Eftir tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn i samradi vid lykiladila, dkvad stjérn
Mosaic & fundi pann 1. mars 2009 ad fara fram & ad félagid yrdi sett i greidslustddvun. Slikt var
naudsynlegt par sem ljést virtist ad Mosaic geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart
krofuhofum. Enn fremur hofdu tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn til ad tryggja aframhaldandi
starfsemi mistekist.

Sem stendur er Aurora fjarhagslega traust félag med minni fjarmagnsporf og er vel i stakk buid ad
meeta porfum smasdlumarkadarins. Hid nyja skipulag mun gera kleyft ad efla pessi vérumerki med pvi
ad leggja meiri dherslu sveigjanlegri rekstrarkostnad m.a. med pvi ad leekka fastan kostnad.

Pessar radstafanir hafa heppnast vel pd ad rekstrarumhverfi fyrir verslunarkedjur i Bretlandi sé
krefjandi. Markmidid er ad halda &fram ad draga Ur skuldum, en reyna jafnframt ad vidhalda veentu
virdi félagsins, ef og begar markadurinn neer sér & strik. Skilanefnd er pess fullviss ad Bankinn mun
endurheimta verulegar upphaedir pegar pessar adgerdir félagsins fara ad skila arangri.

All Saints

Bankinn hefur komist ad samkomulagi vid steerstu hluthafa bresku verslunarkedjunnar All Saints, sem
vilja styrkja stodu félagsins sem leidandi vérumerki & breskum markadi. All Saints var stofnad ario 1994
og arid 2003 keypti Kevin Stanford félagid en pa var velta pess var innan vid 5 milljénir breskra punda.
Sidan pé& hefur félaginu verid umbreytt i vorumerki sem hefur sterka st6du & Ollum helstu
verslunargdtum Bretlands. Félagid hefur vaxid mjég mikid, baedi aukid tekjur sinar og synt umtalsverda
hagnadaraukningu & milli ara (e. like-for-like performance) vid erfidar markadsadstaedur. Bankinn telur
bad eiga gdda moguleika pratt fyrir erfidar adsteedur & smasdlumarkadi i Bretlandi. betta gerdi
fyrirteekinu enn fremur kleift ad tryggja 30 milljéna punda endurfjdrmégnun skulda og styrkir reksturinn
i Bretlandi og & alpjédlegri grundu. betta samkomulag eyddi évissu um eignarhald og fjarmégnun
félagsins og gerir pvi kleift ad halda &fram ad vaxa hratt og dafna.

Fyrrum 166 Middlesex Hospital

Bankinn hefur hafid soluferli & 168 Middlesex-sjikrahussins i midborg London. | kjolfar itarlegrar
endurskodunar & aeetlun vardandi [6dina réd Bankinn radgjafafyrirtaekid CB Richard Ellis til ad sja um
s6lu & 168inni. A sidustu 8 manudum hefur Bankinn verid i samstarfi vid breska fasteignapréunarfélagid
Stanhope vid ad greina valkosti i tengslum vid 168ina sem stadsett er { West End i London. | |jési betri
markadsadstaedna og mikils dhuga &kvad Bankinn ad setja 16dina i formlegt sdluferli. A Middlesex-
sjukrahusslddinni er sampykkt skipulag fyrir teeplega 84 pusund fermetra ibddar- og skrifstofuhtsnaedi
hannad af MAKE arkitektum.

Fré upphafi hefur Bankinn fylgt skipuldgou ferli vid &kvardanir sem eru teknar vegna mdgulegrar
radstofunar eigna. Middlesex-160in er i pvi ferli eins og adrar eignir sem hafa verid seldar (sja nénar
kafla 2.2.2 Lan i virkri eignastyringu — Ferli og verklag). Tilkynning um soluferlid var birt pann 2. mars
2010 & heimasidu Bankans, www.kaupthing.com, og einnig i kréfuhafaskyrslu Bankans 9. mars 2010.
CBRE var r&dio til ad sja um soluferlid i 1jési itarlegrar pekkingar peirra 4 160inni og fyrra samstarfs med
Bankanum & seinni helmingi arsins 2009 sem radgjafi. Fullneegjandi &lit & radningarsamningnum fra
reyndum pridja adila var fengid. Fyrstu tilbod voru 16gd fram 18. mai 2010. Méguleikar sem enn eru i
skodun fela i sér beina sélu eda sélu med hagnadarskiptingu. Jafnframt eru skodadir mdguleikar &
samstarfi med fleiri adilum.

Huurre Group Oy

Bankinn studdi &kvéroun um meiri hattar endurskipulagningu & Huurre Group Oy, leidandi
keelitaeknifyrirtaeki i Nordour Evropu med hofudstddvar i Finnlandi, til ad styrkja fjarhagslega stédu
félagsins i yfirstandandi efnahagsleegd. Endurskipulagningin hefur leitt til pess ad eiginfjarhlutfall
félagsins hefur batnad til muna. Samtimis hafa lan félagsins verid framlengd og lokagjalddagi feerdur
aftur um prj ar sem tryggir fjarmégnun félagsins til mids ars 2012. [ kjdlfar endurskipulagningarinnar
er fyrirtaekid 100% i eigu Bankans. Utanadkomandi rédgjafar voru notadir til adstodar. PwC ték patt i
verdmati og naemnigreiningu. Deloitte veitti radgjof um skipulag og skattamél og Olswang & Borenius
veittu |6gfreediradgjof og radgjdf vegna skjalagerdar.

Bay Restaurant Group Limited og Town & City Pub Company Limited

Plato Company 3 Ltd & 100% hlut i félégunum Bay Restaurant Group Limited og Town & City Pub
Company Limited. Samsteedan var mjog skuldsett og Bankinn &tti umtalsverdan hluta peirra skulda
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eda u.p.b. 60%. Afgangur skuldanna var i eigu annars banka. Samstaedan komst ad samkomulagi vid
bankana & skiptum skulda fyrir eigid fé sem minnkadi skuldir samstaedunnar um u.p.b. 90 milljénir
punda. Pessi endurskipulagning gerir féldgunum kleift ad einbeita sér ad rekstri sinum vid erfidar
markadsadstaedur. Eftir endurskipulagninguna er Bankinn stér hlutafi i samsteedunni. Baedi fyrirtaekin
hafa stadid sig vel & yfirstandandi ari og hefur rekstur peirra beggja gengid betur en deetlanir gerdu
rad fyrir. [ pessu ferli veitti PwC adstod vegna skipulags og skattaméala og Slaughters & May radgjof um
|6gfreedileg atridi og skjalagerd.

PMS properties

Bankinn hefur lokid endurskipulagningu & eignasafni sem inniheldur tolf eignir i Svipjéd ad verdmeeti
1,1 milljards saenskra krona. Ellefu peirra eigna voru endurfjarmagnadar i samvinnu vid fyrrum
eigendur, P.M.S. Group Itd. i [srael, en ein eign var endurfjairmdgnud vegna gjaldprotamedferdar. Ad
frumkvaedi Bankans hefur pessi endurskipulagning tryggt umtalsvert hlutafjarframlag eigenda og
skipulag sem byggir & skiptingu hagnadar. Gjalddagar lananna eru innan fimm &ra og i samningum eru
greidsluhvatar fyrir lantakendur.

Celsius portfolio

Bankinn hefur komist ad samkomulagi vid hluthafa Celsius eignasafnsins um ad framlengja gjalddaga &
142 milljéna evra lani um 24 manudi. Eignasafnid inniheldur franskar eignir sem eru med langtima
leigusamninga, eins og Carrefour og Arriva. Safnid hagnast & st6dugum leigutekjum sem gerir pvi
kleift ad endurgreida ad fulla vexti og hluta afborgana & timabilinu. Bankinn telur pessa nidurstédu
gdda fyrir Bankann og hluthafa Celsius par sem eignaverd er liklegt til ad haekka i nainni framtid.

Acta

A &rinu 2007 veitti Kaupthing Bank Sverige AB lan ad upphaed 1.2 milljarda seenskra kréna til um 3.200
vidskiptavina Acta Kapitalforvaltning til ad fjarfesta i skuldabréfum sem gefin voru Gt af Lehman
Brothers Treasury Co. B.V. og tryggd af Lehman Brothers Holdings Inc. Vidskiptavinir fengu radgjof fra
Acta, utanadkomandi pridja adila. Pessi lan voru flutt til Bankans fra dotturfélagi i Svipjéd pegar pad
var selt til Alandsbanken. | febriar 2010 gerdi Bankinn samning vid Acta sem felur i sér tilbod til
videigandi vidskiptavina.

Tilbodid felur i sér eftirfarandi atridi:

e Endurgreidsla 60% af nafnvirdi.

e Flutningur Lehman bréfa til Kauppings. Virdi bréfanna vid vidskiptin var midad vid 30% af
nafnvirdi.

e Virdi til Kauppings af sampykktum tilbodum & peim tima sem tilbodid var gert er metid & um
90% af nafnvirdi lananna.

e  Fyrir pa vidskiptavini sem sampykktu tilbodio, var lokadegi frestad i prja manudi. Kaupping
mun setja i innheimtuferli skuldir peirra vidskiptavina sem ekki sampykktu tilbodid midad vid
upphaflegar lansfjarheedir (sem eru & gjalddaga & fyrri helmingi arsins 2010).

e Vioskiptavinir sem sampykkja tilbodid skuldbinda sig til ad fara ekki i mél gegn Acta,
Kauppingi eda Alandsbanken.

Pann 11. mai 2010 h&fdu um 85% sampykkt tilbodid hvort sem litid er til fjarhaeda eda fjolda.

Midad vid flutningsvirdi lananna til Kauppings og nldverandi markadsvirdi Lehman Treasury skuldabréfa
og ad tekio sé tillit til annarra tengdra vidskipta mun sampykkt tilbod leida til u.p.b. fullra endurheimta
fyrir Bankann.

2.2.7 Skyrsla Morgan Stanley um verdmat og endurskipulagningarverkefni Bankans

Morgan Stanley er adalfjdrmaélarddgjafi Bankans og hefur tekid saman skyrslu um eignaverdmat og
yfirlit yfir endurskipulagningarvinnu Bankans. [ skyrslunni var mat lagt & eignaflokka midad vid arslok
2009 og par ad auki mdégulega virdisaukningu. Enn fremur var mat lagt & endurskipulagningarverkefni
sem Bankinn hefur framkvaemt sidan i oktober 2008.

[ kjolfar birtingar skyrslunnar hefur skilanefnd yfirfarid og greint innihald hennar. Skilanefnd hefur

komist ad peirri nidurstédu ad endurskipulagningarverkefnin hafa verid framkveemd & traustum og
itarlegum grunni i samreemi vid alpjédlega stadla. | pvi felst m.a. ad allir mdguleikar eru greindir og
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utanadkomandi réddgjafar eru kalladir til eftir porfum og pvi sé engin asteeda til ad gera breytingar &
ferlinu.

Medlimir kréfuhafaradsins og adrir kréfuhafar, sem hafa skrifad undir trinadarsamninga, med verulega
og gilda hagsmuni hafa adgang ad itarlegri samantekt & skyrslu Morgan Stanley, ad pvi gefnu ad peir
skrifi undir skadleysisbréf (e. Hold Harmless Letter) vid Morgan Stanley og trdnadarsamning vid
Bankann.

Medlimir kréfuhafarddsins og adrir hépar kréfuhafa med verulega hagsmuni eiga pess kost ad skipa
sjalfsteeda fjarmalarddogjafa sem hafa fullan adgang ad skyrslu Morgan Stanley og geta att
fyrirspurnafund med Morgan Stanley.

2.2.8 Endurgreidslur og seldar eignir

Bankinn er ekki & virkan hatt ad leitast vid ad selja eignir og hefur stadfastlega neitad dllum tilbodum
um solu & hrakvirdi. Fra oktdber 2008 hafa 35 lan verid innheimt sem nemur um 70 milljéroum krona,
bar af hafa 28 |&n verid greidd ad fullu ad upphaed um 55 milljarda kréna.

Arsfjérdungur Fjoldi lana Endurgreidsla Endurheimtur %
1. fj. 2010 5lan 9.231 94,1%
4. fj. 2009 8lan 22.313 97,2%
3. fj. 2009 5lan 7.621 100,0%
2. fj. 2009 12 lan 9.619 95,5%
4. fj. 2008 51an 21.153 78,4%
Samtals 351an 69.938 90,3%

Vegid medaltal 4 endurheimtum uppgreiddra og seldra lana & arinu 2009 nema 97%. | heildina fra
oktober 2008 hefur vegid medaltal & endurheimtum uppgreiddra og seldra lana verid 90.3%.

2.3 Afleidur

Yfirlit
Pad eru samtals 149 erlendir métadilar i afleidusamningum sem skiptast med eftirfarandi heetti:

e 103 ISDA-métadilar (i 92 ISDA-samningum, par sem i sumum tilvikum eru fleiri en einn adili ad
sama samningi)

e 32 métadilar utan ISDA, p.e. samningar med almennum skilmalum og skilyrdum

e 14 métadilar innan samstaedu, p.e. Utibl eda dotturféldg Bankans

Fioldi vidskipta vid erlenda métadila er undir 1000. Langflest vidskiptanna voru gerd & grundvelli ISDA-
samninga par sem samningum hefur verid sagt upp af halfu métadila.

Pad eru 224 innlendir métadilar i afleidusamningum sem skiptast med eftirfarandi heetti:
e 14 ISDA-mdétadilar (ad mestu innlendar fjarmalastofnanir en einnig nokkur stér fyrirtaeki)
e 195 métadilar utan ISDA, p.e. samningar med almennum skilméalum og skilyrdum
e 15 métadilar innan samstaedu, p.e. Gtibu eda détturfélog Bankans

Fjoldi vidskipta vid innlenda métadila er minni en 1.600. Langflest vidskiptanna voru gerd & grundvelli
almennra markadssamninga en litill fjdldi samkveemt ISDA skilmalum.
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Framvinda til dagsins i dag

Stada allra métadila i afleidusamningum (ISDA og an
ISDA-samninga) eftir virdi

Eftir ad gripa T
til adgerda Viraedur a
Samkomulagi 17% frumstigi

nad 21%

3%

Kréfum hefur
verid lyst i
protabu
6% —

{ malaferlum/i
logfraediferli
1%

1
samningaferli
52%

R&dning rédgjafa

Skilanefnd hefur radid Alvarez & Marsal (,A&M") til ad hafa umsjon med heildaruppgjori og lokun
afleidslusafnsins og leggja fram &eetlun til ad tryggja ad hédmarksheimtur néist & safninu. Erlendu
radgjafarnir munu styrkja pad teymi sérfreedinga hja skilanefnd sem hefur unnid ad verkefninu hingad
til og utanadkomandi verdmatssérfreedingar munu einnig koma ad verkefninu. Ad auki hefur
vidskiptalogfraedistofan Olswang verid fengin til ad veita 16gfraedilega radgjof i tengslum vid uppgjor a
afleidusafni Bankans.

Verkéaetlunin

Gerd hefur verid aeetlun sem fylgt er nakveemlega, og er moétadilum radad i forgangsréd eftir
mikilveegi peirra. Skilgreindir hafa verid fjorir verkpeettir i tengslum vid endurheimtur afleidusafnsins:
Samstarf vid mdtadila, matsvinna, 16gfraedileg verkefni og bakvinnsla- fjarstyring. Enn fremur var greint
4 milli adila sem eru undir ISDA-samningum (adallega erlendir métadilar) og peim sem eru undir
almennum skilméalum Bankans (adallega innlendir métadilar).

A hverjum verkpeetti vinna fyrst og fremst starfsmenn Bankans og njéta peir adstodar utanadkomandi
rédgjafa pegar porf er fyrir sérfraedikunnattu. | ollum pessum verkpattum er unnid samkvaemt
nakvaemri dzetlun ad lausn mala, m.a med kerfisbundnu eftirliti med afkdstum og uUttektum til ad
tryggja ad allir peettir eru skodadir og yfirfardir til a0 komast ad upphafsverdmati. begar 16gfraedileg
Uttekt og verdmatsgreining hafa farid fram er hver einstok tillaga send framkvaemdarstjérn Bankans til
sampykkis &dur en afram er haldid. Ferlinu ma skipta i tvo peetti, ad fyrstu d4dur en ad samskipti vid
maétadila hefst og i 60ru lagi &40ur en ad samningavidraedur vegna uppgjors hefst. Ad lokum pegar ad
samkomulag hefur verid nad vid métadila um verdmat sem parf ad fa sampykki skilanefndar og/eda
slitastjérnar Bankans.

Eftirlit og umsjén med pessu ferli er i hdndum framkveemdarstjérnar Bankans sem parf ad sampykkja
mikilveegar adgerdir i samskiptum vid métadilana, p.e. dsetlun um endurheimt fjarmuna, upphaf
samskipta, samkomulag vid métadila um greidsluupphaed og akvoroun um 16gsdkn. Métadilinn gerir
einnig Uttekt & malinu.

Opnar stddur

Opnir afleidusamningar par sem métadilar eru beedi erlendir og innlendir adilar eru teeplega 200
talsins. Pessir samningar eru ad mestu leyti einfaldir (e. plain vanilla) vaxtaskiptasamningar (e. IRS) og
langtima gjaldmidlaskiptasamningar vid métadila utan ISDA-samninga. Sett hefur verid upp ferli par
sem opnar afleidustddur eru yfirfarnar og akvedid hvort peim verdur haldid opnum eda peim lokad
med pad ad markmidi ad hamarka endurheimtur peirra.

Uppfeerd stada

Farid hefur verid yfir &Il helstu forgangsmélin og adgerdir eru hafnar eftir pvi sem vid 4. Helstu élitaefni
sem hafa komid upp i ferlinu eru:
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Mikid misreemi i hvada gengi islensku krénunnar motadilar nota sem leidir til floknari
greiningarvinnu og samningavidraedna

Endurmat a floknum fjarmalagerningum (e. exotic structed)

Skuldajéfnun er oft lykilatridi i samningavidreedum og hvert einstakt mal krefst itarlegrar
skodunar me? tilliti til islenskra laga

Strangt innra ferli vid dkvardanatdku og skilyrdi fyrir sampykki

Fleiri lagaleg agreiningsmal en bdist var vid par sem lagalegum fordeemum eru i mérgum
tilvikum ekki til ad dreifa.

Haft hefur verid samband vid alla helstu métadilana og samningavidreedur eru i gangi eda & lokastigi
hvad vardar sampaettingu gagna vid métadila. Af peim malum sem ekki hafa verid leidd til lykta eda
maétadilar eru i gjaldprotamedferd, skiptast malin 4 eftirfarandi hatt (% af virdi):

25% eru flékin mal sem liklegt er ad taki langan tima til ad leysa (skuldajéfnun, fléknir
fijarmalagerningar, mikill fjoldi vidskipta)

43% eru einfaldari méal en vandkvaedum bundin vegna skuldajéfnunar sem mun tefja fyrir
malalokum

2% eru i lagalegum farvegi og i mélaferlum sem stadid hafa yfir i 18 manudi eda lengur, pessi
fjoldi mun ad Sllum likindum aukast

30% eettu ad ganga edlilega fyrir sig.
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2.4 Yfirlit yfir atibu og détturfélég Bankans

Toéluverd vinna hefur att sér stad & vegum skilanefndar erlendis vid ad: i) tryggja framtidarrekstur
rekstrareininga, ii) endurskipuleggja og selja rekstrareiningar, iii) loka rekstrareiningum. Enn fremur
hefur skilanefnd eda fulltrGar hennar verid skipadir til ad taka vid skyldum fyrri fulltrda Bankans i peim
détturfélégum par sem Bankinn hefur enn virk yfirrad.

2.4.1 Détturfélég: Niverandi stada

Taflan hér ad nedan synir yfirlit yfir stodu starfandi détturfélaga Bankans. betta eru félég sem talin eru
upp i skyringu 19 i kafla 2.1.3. Skyringar vid verdmat eigna auk Arion banka en Bankinn eignadist 87%
hlutafjar i Arion banka i Jantar 2010.

Nafn détturfélags Nuverandi stada
Arion banki Starfandi og 87% hlutafjér i eigu Bankans.
FIH Starfandi og i eigu Bankans.

Kaupthing Mortgage Institutional Investor Fund Starfandi og i eigu Bankans.

Norvestia Starfandi og 32.7% i eigu Bankans. Bankinn
raedur yfir 56% atkveedisréttar i félaginu.

NBS Diversified Credit Fund [ Urlausnarferli og i eigu Bankans.

Kaupthing Bank Sweden AQ hluta til selt og ad hluta lokad og eignir fluttar
til Bankans

Kirna Eignarhaldsfélag i eigu Bankans

Onnur Fyrirteeki i eigu Bankans sem eru i

afskraningarferli.

Nénari umfjdllun um stédu détturfélaga er ad finna hér ad nedan.

Arion banki, vidskiptabanki med starfsemi & [slandi er détturfélag Bankans. bann 6. oktéber 2008 voru
sampykkt neydarldg & Alpingi sem heimiludu FME ad gripa til sérstakra rédstafana og taka yfir rekstur
fijarmalafyrirteekja med pad ad markmidi ad bregdast vid dvenjulegum adsteedum & islenska
fiarmalamarkadnum. | samraemi vid framangreind 16g tilnefndi FME skilanefnd til ad fara med rekstur
Bankans pann 9. oktéber 2008. bann 21. oktéber 2008 gaf FME Gt dkvdrdun Fjarmalaeftirlitsins um
radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Arion banka. FME greip til pessara radstafana til ad
tryggja &framhaldandi starfsemi Banka og greidslumidlunar i landinu.

Samkveemt akvordun FME tok Arion banki yfir 6ll innlan Bankans og jafnframt megnid af eignum
Bankans sem tengjast starfseminni & Islandi, svo sem lan og adrar kréfur. Adrar eignir og skuldir urdu
4fram 1 Kauppingi og par med undir stjorn skilanefndar.

FME réd Deloitte til ad framkveerna 6had mat & hreinni eign Arion banka og Oliver Wyman til ad
samrama matsferlid og endurskoda matid. Mat Deloitte & hreinum eignum og endurskodun Oliver
Wyman ték lengri tima en deetlad var i upphafi en lauk i lok april 2009.

PwC endurskodadi flutning eigna og skulda til Arion Banka til ad tryggja ad hann hafi farid fram i fullu
samraemi vid akvéroun FME um radstofun eigna og skulda. Nidurstada PwC var st ad nokkrar eignir
sem fluttar voru yfir til Arion Banka hefdu &tt ad vera um kyrrt i Bankanum. betta var leidrétt og leiddi
til steekkunar & fyrirteekjalanasafni Bankans. bPess ber ad geta ad allt sjédsstreymi til og fra vidkomandi
eignum, sidan akvordun FME um radstofun eigna og skulda var tekin, var leidrétt & milli bankanna.
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Skilanefnd studdi pessar breytingar par sem peer eru i fullu samreemi vid akvoéroun FME og telur ad
gae0di pessara eigna séu yfir medallagi i eignasafni Bankans.

Eignir & nafnvirdi ad upphaed 190 milljardar kréna voru fluttar til baka, par af voru eignir ad nafnvirdi
um 90 milljardar évedsettar. bessar eignir koma kréfuhéfum til géda en hofou neikveaed ahrif & uppgjor
Bankans vegna Arion banka. Skuldirnar sem tengdust vedsettu eignunum voru allan timann &
efnahagsreikningi Bankans.

Skilanefnd Bankans, dasamt fjarmalaradgjafa sinum, Morgan Stanley og fulltrGum kréfuhafa, samdi vid
islenska rikid sumarid 2009 um tilfeerslu eigna og skulda til Arion banka i oktéber 2008. Skilanefnd
komst ad rammasamkomulagi vio islenska rikid pann 17. jali 2009 og skrifadi undir samninga pann 3.
september 2009.

Pann 1. desember 2009 tilkynnti skilanefnd um &kvérdun sina um Arion banka. Nefndin akvad, ad
hofdu samradi vio kréfuhafa og ad teknu tilliti til radgjafar fjarmaélasérfraedinga sinna i pessu ferli, ad
Bankinn skyldi eignast 87% hlutafjar i Arion banka. 13% hlutafjar yrdu &fram i eigu rikisins. Skilanefnd
telur ad virkt eignarhald i Arion banka muni hamarka verdmeeti peirra eigna sem fluttar voru milli
bankanna. | samkomulaginu felst a8 Kaupping leggur fram 66 milljarda islenskra kréna.

Eignir sem notadar voru vid fjarmdgnunina ma sja i skyringu 27 i kafla 2.1.3 Skyringar vid verdmat
eigna. Eignirnar voru verdmetnar & pvi verdi sem peer voru fluttar yfir til Arion banka. Verdmatid var

framkvaemt af pridja adila.

Eignir sem Bankinn notar vid fjarmégnun Arion banka:

Onidurferd
Upphadirimilljdnum kréna stada Markadsvirdi Flutningur %
Lan til fyrirtaekja 29.424 28.771 98%
Onnur lén 107.917 84.054 78%
Reidufé 14.428 14.428 100%
Skuld vid Si (61.253) (61.253) 100%
90.516 66.000

Helstu atridi samkomulagsins:

e Bankinn eignast 87% i Arion banka en 13% verda afram i eigu rikisins.

¢ Kaupping leggur fram allt a0 66 milljarda kréna i stad rikisins.

e Arion banki heyrir afram undir islensk 16g og islenskar eftirlitsstofnanir og pvi eru innstaedur i
bankanum jafn tryggar og peer voru &dur.

*  Arion banki verdur sjélfsteett starfandi dotturfélag Bankans.

o Dotturfélag Bankans,Kaupskil ehf., fer med atkveedisrétt fyrir hdnd Bankans og skipar fjora
fulltrda 7 stjérn Arion banka en stjérnvéld einn.

Almennt hlutafé Arion banka nemur um 72 milljérdum kréna og eiginfjarpattur A er 12%. Bankinn hefur
skilad jakveedri rekstrarnidurstédu fra pvi hann var stofnadur i oktober 2008. Med adkomu skilanefndar
verdur Arion banki &flugur banki og vel i stakk buinn til ad leida uppbyggingu islensks efnahagslifs,
einstaklingum og fyrirtaekjum i landinu til géda. | samkomulagi vid rikid felst ad rikid leggur Arion
banka til vikjandi Ian i erlendri mynt sem haekkar eiginfjargrunn hans i 16%.

Ny stjérn Arion banka var kosin & hluthafafundi bankans 18. mars 2010. A stjérnarfundi Arion banka
sem var haldinn i kjolfarid var Monica Caneman kjérin stjérnarformadur en adrir stjérnarmenn eru
Guodrun Johnsen, varaformadur, Kristjan Jdhannsson, Steen Hemmingsen og Theoddr S.
Sigurbergsson. Varamenn stjérnar eru: Agnar Kofoed Hansen, Johannes R. Johannsson, Olafur Helgi
Olafsson, Maria Grétarsdottir og Gudrun Bjérnsdéttir.

Arion banki hélt arsfund pann 20. mai 2010. A fundinum var Colin S. Smith skipadur sem sjotti madur {
stjérn Arion banka.
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Vid val & stjérnarmdnnum var ahersla 16gd & ad stjérnarmenn hefdu fjdlpaetta menntun og reynslu &
svidi banka- og fyrirtaekjarekstrar. Sérstaklega var litid til pess hversu krefjandi adstaedur eru i islensku
efnahagslifi og peirrar uppbyggingar sem framundan er i atvinnulifinu. Jafnframt potti mikilveegt ad
innan stjérnar veeru erlendir adilar med umfangsmikla fagpekkingu. Tveir stjornarmanna eru erlendir
med fjdlpeetta reynslu af alpjédlegri fjarmalastarfsemi og hvor med sérfreedipekkingu & sinu svidi.
Annar peirra er stjornarformadurinn, Monica Caneman, en hdn er fyrrverandi adstodarforstjoéri
Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) par sem hun starfadi um 25 ara skeid. Fra arinu 2001 hefur hdn
helgad sig setu i stjébrnum fyrirtaekja. Stjornin er su fyrsta sem skipud er eftir ad skilanefnd Kauppings
fyrir hond kréfuhafa og islenska rikid gengu fra samkomulagi um eignarhald Arion banka.

Skipan stjornar er samkvaemt skilyrdum Fjarmaélaeftirlitsins um eignarhald Kaupskila & Arion banka, en
bau kveda m.a. &8 um ad meirihluti stjiornarmanna par & medal stjérnarformadur, skuli vera 6hadir
Kauppingi og einstékum kréfuhdfum. Jafnframt sé skilanefnd heimilt ad tilnefna einn stjdbrnarmann ur
sinum rédum.. Bankasysla rikisins skipar stjérnarmann samkvaemt tilldgum valnefndar. I kjolfar skipan
stjérnarinnar mun FME meta stjérnarmenn Arion banka med tilliti til pess ad peir uppfylli kréfur
stofnunarinnar, m.a. um pekkingu og reynslu af fjarmalastarfsemi.

Adur en ad stjérn Arion banka var valin, skipadi Bankinn stjérn Kaupskila, sem er eignarhaldsfélag
Kauppings og fer med eignarhald & hlut Bankans i Arion banka. Stjorn Kaupskila skipa Jénina A.
Sanders, Knutur Pérhallsson og Reynir Karlsson, sem jafnframt er formadur stjérnarinnar. | samraemi
vid leyfi sem FME veitti 11. jandar sl. er meirihluti stjoérnar éhadur Kauppingi, storum kréfuhdfum og
Arion banka, p.m.t. stjérnarformadurinn.

Stjérn Arion banka hefur radid Hoskuld H. Olafsson i starf bankastjéra Arion banka og mun hann taka
til starfa eigi sidar en 1. juni naestkomandi. Hoskuldur hefur verid forstjéri Valitor — Visa Island
sidastlidin fjdgur &r en par 4dur gegndi hann margvislegum stjérnunarstérfum hja Eimskip i 17 ar, hér &
landi og erlendis.

Arion banki hefur birt arsreikning fyrir 2009. Afkoma Arion banka & &rinu 2009 nam 12,8 milljéroum
krona eftir skatta. Ardsemi eiginfjar var 16,7%. bratt fyrir erfitt efnahagsastand er enduruppbygging
Arion banka vel & veg komin og byggist & sterkum efnahag, gédri lausafjarstédu og traustri
fjarmdégnun. Frekari upplysingar um Arion banka, p.m.t. arsreikning 2009 og samantekt & nidurstddu
arsins 2009 ma sja & heimasidu Arion banka, www.arionbanki.is.

Pann 16. jani 2010 tilkynnti Heestiréttur slands nidurstddu sina vegna gengistryggdra bilalana sem
skapar 6vissu baedi hvad vardar 16gfraedileg og fjarhagsleg atridi. A pessu stigi er ekki ljést hvort
nidurstadan muni hafa ahrif & Arion banka par sem ekki er ljést hvada lan falla undir dominn. Enn
fremur eru fjarhagsleg ahrif & vidkomandi lan 6ljos ef nokkur par sem enn rikir évissa um hvort og pa
hvada vextir eda visitala muni koma i stad erlendar gengisvisitdlur. Arion banki hefur metid méguleg
ahrif & eiginfjarstédu sina og lanabok en ekki er mogulegt ad meta ahrifin med nokkurri vissu fyrr en
Haestiréttur Islands hefur daemt i 6drum svipudum malum. Frekari upplysingar méa sja & heimasidu
Arion banka, www.arioanbanki.is.

FIH er détturfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. FIH er danskur fyrirteekja- og fjarfestingabanki sem
veitir heildstaeda pjénustu a pvi svidi og leggur aherslu & lanveitingar til danskra fyrirtaekja. Félagio var
yfirtekid af Bankanum &rid 2004. Félagid er starfheeft og er ekki i séluferli sem stendur. Bankinn er eini
hluthafi FIH og tveir fulltriar skilanefndar, Steinar Pér Gudgeirsson og Ragnar Arnason préfessor vid
Haskola [slands, eiga saeti i stjorn félagsins. Sedlabanki [slands tok hlutabréf Bankans i félaginu ad vedi
gegn lani ad upphaed 500 milljén evrur. Stjorn FIH hefur sett upp asetlun til ad adlaga og snida
framtidarstarfsemi FIH ad nlverandi markadsadstzedum i fjarméalaheiminum Hluti af pessari adlégun
felst i pvi ad FIH hefur nd lokad deildum sem sinntu hlutabréfavidskiptum, greiningum og
einkabankapjonustu. Ekki var gert rad fyrir pvi ad pessar deildir myndu skila FIH jakveedri ardsemi
hvorki til skamms tima litid né ef litid veeri til nanustu framtidar. [ framtidinni mun FIH leggja &herslu &
kjarnastarfsemi sina sem er almenna lanastarfsemi til fyrirtaekja, par sem einnig er nytt pjénusta tveggja
rédgjafardeilda: Fyrirteekjarddgjafar FIH Partners og deildar innan FIH sem sérheefir sig i
fijarmalalausnum, svo sem radgjof i tengslum vid stefnumédtada dhaettustyringu og skuldastyringu.

Pann 4. mai 2010 tilkynnti FIH um afkomu sina fyrir fyrsta arsfjoroungi 2010, helstu rekstrarnidurstédur
eru:
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e Hagnadur fyrir skatta a fyrsta arsfjordungi 2010 var 294.4 milljénir danskra krona en hagnadur
eftir skatta 200.5 milljonir danskra kréna & sama timabili. Hagnadur timabilsins er talinn
dseettanlegur.

o Nettd vaxtatekjur a fyrsta arsfjordungi 2010 jukust um 91.5 milljonir danskra kréna midad vid
sama timabili arsins 2009 eda 36.7%.

e Veentingar FIH um nettd hagnad fyrir arid 2010 eru uppfeaerdar i 550 milljonir danskra kréna fyrir
skatta en 400 milljonir danskra kréna eftir skatta.

Nénari upplysingar um rekstur FIH ma finna & www.fih.dk og www.fih.com.

Kaupthing Mortgage Institutional Investor Fund er détturfélag sem er ad 100% i eigu Bankans.
Félagio var stofnad arid 2006 med pad ad markmidi ad gefa Ut sértryggd skuldabréf til ad fjarmagna
husneedislanasafn  Kauppings. Sjédurinn er i skilum med allar sinar skuldir. Undirliggjandi
husnaedislénasafn er pjénustad af Arion banka en sértryggdu skuldabréfin eru pjonustud af Stefni,
détturfélagi Arion banka. Allir stjérnarmenn eru skipadir af Stefni og eru éhadir Bankanum.

Afborganir af sértryggdum skuldabréfum arsfjordungslega
—>

Kaupping ’ Fjarfestar

Upphaflegt kaupverd i skiptum fyrir sértryggd skuldabréf,,x”

Husnaedislanasafn flutt Vikjandilan til ad
til KMIIF &ri 2006 tryggja arsfjérdungs-

legarafborganir S ) . 3 i
.-~ Trygging fyrir greidslum sértryggdra skuldabréfa,

fyrsti forgangurad husnaedislanasafni

Eignarhaldsfélag i eigu
Kaupbings

Sjddsstreymi: Bankinn greidir hfudstdl og vexti arsfjéroungslega til fjarfesta og feer sému uppheed fra
KMIIF sjodnum (vikjandi l1an hefur nékveemlega sému skilméla og sértryggdu skuldabréfin). Afborganir
af hdsneaedislanasafninu rennur til sjédsins.

Norvestia Oyj er finnskt fjarfestingarfélag sem er skrdd & markad. Bankinn & u.p.b. 32% hlutafjar i
félaginu og reedur yfir 56% atkvaedisréttar. Skilanefnd skipar tvo fulltria i stjérn félagsins. [ fyrstu fékk
skilanefnd tilbod i hlut Bankans i Norvestia sem var um 40% leegra en verdmat & eignum félagsins &
beim tima. Skilanefnd taldi tilbodid daseettanlegt og dkvad ad halda hlut sinum i félaginu. Fré peim
tima hefur Bankinn fengid 3,76 milljonir evra i ardgreidslur og hlutabréfaverd Norvestia hefur haekkad
um 44% fra oktdber 2008. Auk pess hafa fysilegri tilbod verid méttekin sem gefa til kynna ad virdi
félagsins hafi aukist um u.p.b. 25 milljénir evra.

Nanari upplysingar um félagid eru & www.norvestia.fi.

NBS Diversified Credit Fund er irskt félag sem er ad fullu i eigu Bankans. Félagid var stofnad arid
2006 i samstarfi vid New Bond Street Asset Management og fjarfesti i skuldabréfum og
skuldatryggingum. Allar st6dur hafa verid seldar eda peim lokad. Eina eign falagsins er nu reidufé ad
upphaed 35 milljénum evra sem geymdar eru i fimm bdnkum. Félagid er i afskraningarferli. Skilanenfd
hefur engan stjérnarmann i félaginu.

Kaupthing Bank Sweden var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans. Eftir 9. oktdber 2008 tokst
skilanefnd ad halda félaginu starfhaefu. Hefdi skilanefnd ekki att samstarf vid seenska sedlabankann og
seenska fjarmalaeftirlitid hefdi pad verid lagt nidur og eignir seldar & ,brunadtsélu” til ad na upp i
skuldir. [ stadinn nadi skilanefnd ad losa sig vid vissar eignir & medan adrar eignir voru fluttar til
Bankans.
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Stuttu eftir fall Bankans voru Kaupthing Pension Consulting og Kaupthing Finans AB seld, enda var
rekstur peirra ekki hluti af kjarnastarfsemi Bankans i Svipjéd og sidarnefnda félagid hefdi purft
vidvarandi studning i formi vidbétarfijarmégnunar. [ lok marsméanadar gekk skilanefnd fra samningum
vid Alandsbanken Abp um ad hinn sidarnefndi yfirtaeki einkabankapjénustu, markadsvidskipti og
eignastyringu fré Kauppingi i Svipjod.

[ kjolfar opnunar Gtibus Bankans i Stokkhdlmi i september 4rid 2000 ték Bankinn yfir baedi szenska
verdbréfafyrirtaekid Aragon og JP Nordiska Bank &rid 2002. bessar yfirtokur urdu grundvollur
starfseminnar i Svipjéd, sem fér stddugt vaxandi neestu arin. Kaupping i Svipjéd baud upp 4
heildstaeda fjarmalapjénustu til stofnanafjarfesta, félaga og einstaklinga. | pessu félst fyrirtaekja- og
einstaklingspjénusta, fjarfestingarbankapjonusta, markadsvioskipti, fjarstyringarpjénusta, eignastyring
og einkabankapjonusta. Skilanefnd telur samninginn vi® Alandsbanken gédan fyrir Bankann par sem
s6luverdid var aseettanlegt og gerdi Kaupthing Bank Sweden kleift ad greida ad fullu vikjandi lan til
Bankans upp & u.p.b. 6 milljarda szenskra kréna (vegna flutnings eigna upp a u.p.b. 6 milljarda szenskra
krona) og um helming hlutafjar Bankans. bessi vidskipti losudu einnig um lausafé hja Bankanum par
sem szenski sedlabankinn endurgreiddi um 170 milljénir evra sem frystir voru & reikningum hans, sem
og islensk rikisskuldabréf og skuldabréf sem fbudaléanasjédur gaf Gt ad upphaed 9,5 milljardar kréna.

Fyrirteekjalanasafnid og ymis énnur lan voru feerd yfir til Bankans sem greidsla fyrir vikjandi laninu og
eru ny undir stjérn eignastyringar Bankans 4 Nordurldndum. bessar eignir falla vel inn i pann eignasj6d
sem Bankinn hefur na yfir ad rdda. Lanasafnid myndadi meirihluta eignanna i Svipjdd.

Innlan Bankans i Svipjod hafa verid greidd at til innstaedueigenda. Endurgreidslan var fjarmégnud med
lani frd seenska sedlabankanum en vegna ofangreindrar solu til Alandsbanken var haegt ad
endurgreida lanid strax. Seenski sedlabankinn veitti petta lan i byrjun oktéber 2008 til ad Kaupthing
Bank Svibjod geeti greitt innsteedueigendum innlén sin. Seenski sedlabankinn var afar samvinnupydur
en endurgreida purfti [anid eins fljétt og unnt veeri.

Hefdi félagid ekki verid selt er haett vid ad einungis hefdi verid haegt ad endurgreida pau innlan sem
begar héfdu verid greidd og ef til vill 1an szenska sedlabankans. En med pessu moti gat Bankinn greitt
lan seenska sedlabankans og jafnframt fékkst forraedi yfir nokkud stéru lanasafni sem var adur i eigu
détturfélagsins. Ef félagid hefdi farid i gjaldprot er liklegt ad endurheimtir vegna vikjandi lansins hefdu
ordid litlar, hlutaféd i dotturfélaginu ordid verdlaust og dvist hversu mikid af eignum hefdu skilad sér til
baka fra seenska sedlabankanum. Vegna pessara vidskipta tokst ad endurheimta eignir sem nema um
800 milljénum evra ad nafnvirdi.

Skilanefnd hefur einn fulltria i stjérn félagsins sem er Orn Gudmundsson adstodarframkvaemdastjori
og svidstjori yfir Norreena eignasafni Bankans.

Nanari upplysingar um félagio eru & www.kaupthing.se.

Kirna er islenskt eignarhaldsfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Félagid var stofnad arid 1990 og &
100% utistandandi hluta i fjérum félégum, Aircraft Financing, Haukthing, ISIS Investment og Kaupthing
fjarmdgnun. Skilanefnd hefur ad skipa alla fulltria i stjorn pessara félaga.

Onnur détturfélog eru oIl ad fullu i eigu Bankans. Peim er verid ad loka og eru i afskraningarferli.
Heildarverdmat pessara félaga er 3.576 milljonir kréna midad vid 31. desember 2009.
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2.4.2 Détturfélég/atibu sem eru i slitamedferd, hefur verid lokad eda eru i

afskréaningarferli

Taflan hér ad nedan gefur yfirlit yfir félég sem eru i slitamedferd, hafa verid lokud eda eru i

afskréningarferli.

Nafn félags (détturfélag/atiba)

Nuverandi stada

Kaupthing Singer & Friedlander ("KSF")

I greidslustddvun

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man)

| gjaldprotaskiptamedferd

Kaupthing Bank Luxembourg (“KT Lux")

Hefur verid leystur upp

Kaupthing New York

Hefur verid leystur upp

Kaupthing Kabushiki Kaisha (Japan)

Hefur verid lokad

Kaupthing (Hong Kong) [ gjaldprotaskiptamedferd

Kaupthing EDGE Austria Hefur verid lokad og er i afskraningarferli

Kaupthing Bank Finland Hefur verio lokad og eignir fluttar til Bankans

Kaupthing EDGE Germany Hefur verid lokad og afskrad

Kaupthing Bank Norway [ greidslustddvun og eignir fluttar til Bankans

Kaupthing Bank Sweden (branch) Hefur verid lokad og afskréd

Kaupthing Bank Dubai and Qatar Hefur verid lokad og i afskraningarferli

Bankinn var einnig med Utibu & ltaliu, i Frakklandi, Bretlandi, Hollandi, Spéni og Faereyjum. Engin
bankastarfsemi for fram i pessum Gtibdum i oktdber 2008 og sé& takmarkadi rekstur sem par var i gangi
& peim tima hefur verid lagdur nidur.

Samkveemt neydarldgunum eru innlan einstaklinga og fyrirteekja hja islenskum fjarmalafyrirteekjum
forgangskréfur. begar tekin er afstada til pess hvort 16ggjéfin gildi um innstaedueigendur pa raedst pad
af pvi i hvada utibui innlanin voru. Léggjofin & einungis vid um islensk fjarmalafyrirtaeki. Bankinn hefur
endurgreitt &ll innldn 1 erlendum utibGum sem tilheyra Bankanum, sem skilgreind voru sem
forgangskréfur samkvaemt islenskum 16gum.

Nanari umfjollun um stéou peirra Utibla sem eru i t&flunni ma finna hér ad nedan.

Kaupthing Singer & Friedlander (“KSF”) var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans. Bankinn ték
félagio yfir arid 2005. KSF var virtur banki i Bretlandi sem baud upp & heildstaeda fjarmalapjonustu fyrir
fyrirtaeki, stofnanafjarfesta og einstaklinga. | pessu folst fyrirtaekjapjonusta, fijarfestingabankapjonusta,
fjarstyringarpjénusta og yfirgripsmikil einkabankapjénusta.

Pann 8. oktober 2008 var KSF sett i greidslustédvun (e. administration) og Maggie Mills, Tom Burton,
Alan Bloom og Patrick Brazzill fra Ernst & Young i Bretlandi voru skipud umsjénaradilar i
greidslustddvun. Breska fjarmalaraduneytid flutti Kaupthing EDGE UK yfir til ING Group og sidar sama
dag setti breska fjarmaélaeftirlitio félagid i greidslustddvun.

Eignir og skuldir KSF eru ekki hluti af bdinu og skilanefnd hefur ekki umsjéon med peim Nanari
upplysingar um félagid eru & vefsidu skiptastjéra, www.kaupthingsingers.co.uk.
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Domstdll i Bretlandi opinberadi pann 20. oktéber 2009 nidurstédu sina 4 lagalegri endurskodun &
|6gmeeti akvorounar breska fjarmalaraduneytisins vegna flutnings innsteedna af Kaupthing Edge
reikningum hja KSF i oktober 2008.

Skilanefnd hefur allt fra sidasta hausti verid peirrar skodunar ad pad veeri naudsynlegt ad lata démstdla
skera ar um hvort adgerdir breskra yfirvalda hafi verid sanngjarnar og I6gmeetar. Skilanefnd hefur nu
fengid nidurstddu i mélinu og hun er st ad &kvérdun breska fjarmélardduneytisins er talin 16gleg.
Meginmarkmid pessara maélaferla af halfu skilanefndar var avallt ad draga allar tilteekar upplysingar
fram i dagsljésid til ad fa vitneskju um & hvada grunni breska fjarmalardduneytid byggdi adgerdir sinar.
Pessu markmidi hefur ni verid nad og pvi hefur skilanefnd akvedid ad adhafast ekki frekar i malinu.

Afstada Bankans i mélinu vegna beidnar um lagalega endurskodun breskra démstdéla byggdist & pvi ad
breska fjarmalardduneytid hefdi farid Gt fyrir valdsvid sitt med adgerdum gegn KSF. Bankinn hélt pvi
fram ad tilmaeli um flutning eigna hefdu verid sett i peim tilgangi ad verja innsteedueigendur KSF i
Bretlandi en ekki til ad vidhalda stddugleika breska fjarmalakerfisins i heild.

| bradbirgdadrskurdi fra 3. mars 2009 var Grskurdad ad Bankinn geeti haldi® 4fram med malarekstur og
beidni um lagalega endurskodun & I6gmaeti akvordunarinnar fyrir breskum démstolum. A pvi stigi
vidurkenndi démstéllinn mikilveegi malstadarins fyrir Island.

i malflutningi sem fér fram hinn 10. jali 2009 fér I6gdu Bankinn og breska fjarméalaraduneytid fram skjol,
vitnisburd og énnur sénnunargdgn i mélinu.

Pad er nidurstada domstdlsins ad pott gogn malsadila fra pessum tima um afskipti breska rikisins af
rekstri KSF séu ekki teemandi, pa syni pau ad vidbrogd yfirvalda hafi verid i samraemi vid rikjandi
vidmid. Démstdllinn telur ad breska fjarmalaraduneytio hafi starfad & grundvelli gildandi lagaheimilda
og ad engin mistok hafi att sér stad i dkvordunarferlinu.

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Limited var dotturfélag sem var ad fullu i eigu
Bankans. Félagid stundadi hefdbundna bankastarfsemi sem og eignastyringu fyrir breidan hoép
fyrirteekja og einstaklinga.

Midvikudaginn 27. mai 2009 drskurdadi démstdll & eyjunni Mon ad félagid skyldi tekid il
gjaldprotaskipta.  Michael ~Simpson frd PricewaterhouseCoopers og Peter Spratt fra
PricewaterhouseCoopers (London) voru i sameiningu skipadir skiptastjérar yfir buinu.

Eignir og skuldir KSF loM eru ekki hluti af blinu og skilanefnd hefur ekki umsjén med peim. Néanari
upplysingar um félagid eru & vefsidu umsjénarmanna i greidslustédvun, www.kaupthingsingers.co.im.

Kaupthing Bank Luxembourg S.A. (,KT Lux”) var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans.
Kaupthing Bank Belgium og Kaupthing Bank Luxembourg, Geneva Branch voru Gtibd KT Lux. KT Lux
baud einkum upp einkabankapjénustu, sem ol i sér eignastyringu, verdbréfamidlun, Gtgafu kreditkorta
og stofnun og umsyslu eignarhaldsfélaga, auk pess sem bodid var upp a almenna innlansreikninga og
l&n. Pann 9. oktdber 2008 sétti stjorn KT Lux um greidslustdovun (e. suspension of payments status) hja
vidskiptahéradsddémi i Luxemborg. Démstdllinn féllst & ésk KT Lux og fol umsjénarménnum i
greidslustdodvun ad hafa eftirlit med stjérnun bankans. Démstéllinn tilnefndi Emmanuelle Caruel-
Henniaux og Franz Fayot fyrir hénd PricewaterhouseCoopers Luxembourg til bess hafa umsjén med
greidslustddvuninni. Pessi dkvérdun nddi einnig til Gtibds KT Lux i Belgiu.

KT Lux asamt stjorn hans settu fram aaetlun um endurskipulagningu sem var sampykkt af kréfuhdfum
og héradsddmi i Luxemburg. Endurskipulagningin hafdi i for med sér ad KT Lux var skipt upp. Fra 13.
juli 2009 tilheyrir bankastarfsemin Banque Havilland S.A., sem er nystofnad einkabankafyrirtaeki i
Luxemborg. Enn fremur voru sumar eignir og skuldir feerdar til verdbréfafyrirteekisins Pillar
Securitisation S.a r.l. Vegna pessarar endurskipulagningar var Kaupthing Bank Luxembourg S.A. leystur
upp an pess ad fara i gegnum gjaldprotaskipti og er greidslustédvunartimabilinu pvi lokid.

Eignir og skuldir KSF Lux eru ekki hluti af buinu og skilanefnd hefur ekki umsjén med peim.
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Kaupthing New York Inc var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans og stofnad arid 2000.
Adalstarfsemi félagsins sneri ad verobréfamiolun og fjarfestingarbankastarfsemi. Fyrirtaekid hefur verid
leyst upp asamt tveimur 6drum doétturféldgum Bankans i Bandarikjunum.

Kaupthing Kabushiki Kaisha (Japan) hefur verid lokad &n pess ad purfa ad fara i gegnum
gjaldprotamedferd.

Kaupthing (Hong Kong) Limited er i gjaldprotaskiptamedferd.

Kaupthing EDGE Austria var Gtibd Bankans. bPad var stofnad &rid 2008 og baud upp &
samkeppnisheefar lausnir fyrir innsteedueigendur. Innlanseigendur hafa nd fengid endurgreitt. Félaginu
hefur verid lokad og er i afskréningarferli.

Kaupthing Bank Finland var Gtibu Bankans. UtibUid starfraekti vidtaeka fjarfestingarbankapjonustu vid
fyrirtaeki, stofnanir og vel staeda einstaklinga. | kjdlfar pess ad skilanefnd var skipud tok fjarmalaeftirlitic
i Finnlandi yfir stjérn Gtibusins pann 9. oktdber 2008.

Nokkrum dégum sidar tokst skilanefnd ad koma i veg fyrir ad Utibuid yrdi sett i greidslustédvun og ad
eignir pess yrdu seldar & brunaltsdlu og pannig vernda eignasafn Bankans. | samstarfi vid finnsk
stjérnvold samdi skilanefnd um lan til Gtibusins fra premur vidskiptabdnkum i Finnlandi sem var ad
hluta til med abyrgd finnska rikisins. bPannig gat Utibuid endurgreitt innlan. Tilteknar eignir Kauppings i
Finnlandi voru vedsettar til tryggingar laninu. Eignastyringarhluti Gtibdsins hefur nd verid seldur, sem
og hluti lanasafnsins. Pad sem eftir stendur af lanasafninu hefur verid flutt til Bankans & Islandi og pvi er
nG styrt af eignastyringarsvidi. Utibtinu var lokad i lok jantar. Ef UGtiblGid hefdi verid sett i
greidslustédvun hefdu eignir pess verid seldar til ad haegt veeri ad greida innsteedueigendum og ekki
er liklegt ad nokkrar eignir hefdu verid fluttar til Bankans 4 slandi. Skilanefnd telur ad petta hafi verid
besta lausnin fyrir Bankann, pvi med pessu méti var komid i veg fyrir hugsanlega brunadtsélu & eignum
og pess i stad tokst ad endurheimta eignir ad nafnvirdi um 107 milljénir evra.

Kaupthing EDGE Germany var Gtibld Bankans. Pad var stofnad &rid 2008 og baud pjénustu fyrir
innstaedueigendur. Starfsemin var stédvud af pyskum yfirvdldum og eignir Gtibusins kyrrsettar af pyska
fijarmélaeftirlitinu, BaFin. Hinn 22. juni 2009 aflétti BaFin kyrrsetningunni & bankann.

Fra 2008 hefur Bankinn stefnt ad pvi ad endurgreida allar forgangskréfur eins fljétt og mogulegt er og
hefur lagt mikla aherslu & ad gera upp kréfur vid innstaedueigendur hja Gtibuinu i byskalandi. Bankinn
hefur i samvinnu vid pysk yfirvdld lagt gridarlega vinnu i ad tryggja 6rugga endurgreidslu til
vidskiptavina Bankans.

DZ Bank AG, sem var skipadur sem greidslufulltrdi fyrir vidskiptavini Gtibuasins, lagdi hald & 55 milljonir
evra sem Bankinn telur ad hefdi att ad nota til ad endurgreida sparifjareigendum. Malarekstur er enn i

gangi.

Bankinn tilkynnti um midjan april 2009 ad neegt fjarmagn veeri fyrir hendi til ad greida Ut allar innsteedur
Edge i pyskalandi. Um midjan mai 2009 var ljést ad endurgreidsluferlid geeti hafist og rimlega 34.000
innstaedueigendum Bankans i byskalandi var sent bréf fra Islandi.

Hinn 22. juni 2009 hofst endurgreidsluferlid og pvi lauk i lok &rsins 2009. Endurgreidslur til Edge
innsteedueigenda namu um 322 milljénum evra.

Kaupthing Bank Norway var Gtibd Bankans. Starfsemi Bankans hoéfst i Noregi arido 2003, pegar
Bankinn eignadist eignastyringarfélagid Tyren Holding AS. Utibliid baud upp & vidteka
fijarmalapjonustu, par med talid eignastyringu, i sér félagi, og einkabankapjénustu fyrir vel stzeda
einstaklinga, fjarfestingarbankastarfsemi og markadsvidskipti fyrir fyrirteeki, stofnanafjarfesta og
einstaklinga. Auk pess hafdi Gtibuid hafid ad veita vidskiptavinum sinum hefdbundna bankapjénustu,
me0 pvi ad beeta vidskiptabankapjonustu og fyrirtaekjapjonustu vid pjonustudrvalid.

Pann 11. oktober 2008 foru norsk stjornvald fram a kyrrsetningu eigna Utibusins og settu starfsemi pess
og tengdra félaga i greidslustddvun. Med samvinnu vid norsk stjornvold tdkst skilanefnd ad koma i veg
fyrir ad eignir Utibusins yrdu seldar strax, en slikt hefdi ad 68rum kosti verid gert til ad haegt veeri ad
greida innlanseigendum. Innstaedutryggingasjédur banka i Noregi hefur pess i stad endurgreitt innlan
hja Gtibdinu til innlanseigenda. | febriar komust skilanefnd og umsjénaradilar i greidslustédvun i
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Noregi ad vinsamlegu samkomulagi um ad losa eignir Ur greidslustddvun i Noregi. | kjélfar pess hefur
meirihluti fyrirtaekjalanasafnsins verid fluttur til Bankans & [slandi og 6drum eignum bjargad fra
yfirvofandi brunaitsélu. Med pessu samkomulagi var einnig komist hjad timafrekum og mjdg
kostnadarsémum samningaumraedum vid umsjonaradila i greidslustddvun, og skuldajéfnun i dtibdinu.
Ef skilanefnd hefdi ekki tekist ad koma i veg fyrir ad eignir Gtibasins yrdu seldar strax hefdi utibuid
vaentanlega adeins getad endurgreitt hluta innldnanna og ekki hefdi verid haegt ad flytja neinar eignir
til médurfélagsins. Nidurstadan er st ad komid var i veg fyrir brunauitsélu og haegt var ad endurheimta

eignir ad nafnvirdi um 365 milljénir evra.

Kaupthing Bank Sweden var Utibd Bankans i Svipjéd. Par voru innisteedur EDGE i Svibj6d, sem hafa
verid greiddar Gt, eins og greint hefur verid frd hér framar um saenska dotturfélagid. Utibuid er i
lokunarferli og hefur verid afskrad.

Kaupthing Bank Dubai & Qatar voru tvd Gtibd Bankans, eitt var i Dubai International Financial Centre
og hitt var i Qatar Financial Center. Baedi Gtibdin voru stofnud voru &rid 2007. bpau 16gdu aherslu & ad
sinna fyrirtaekjarddgjof & svaedinu sem og ad Utvega pjénustu & svidi einkabankastarfsemi. Utibuin voru
seld til fyrrum starfsmanna og rann sdluandvirdid til Bankans.

2.5 bréun & hlutabréfast6dum

Refresco

Refresco er einn steersti drykkjarvéruframleidandi i Evrépu & svidi sérmerktra drykkjarvara, gosdrykkja
og &vaxstasafa. Refresco er vel rekid og ardObeert félag sem synt hefur gédan arangur sem byggir &
yfirtdkum og innri vexti. A arinu 2009 ndmu tekjur Refresco 1.140 milliénum evra, hagnadur fyrir
vaxtagreiOslur, skatta og afskriftir (e. EBITDA) nam 120 milljénum evra og netté skuldir ndmu 497
milljénum evra. Refresco hefdi ekki getad fylgt vaxtarstefnu sinni afram ef ekki hefdi komid til nytt
hlutafé. Radandi eigandi Refresco er Ferskur Holding 1 BV, sem er i eigu islenskra fjarfesta, en peir eru
auk Kauppings, Vifilfell og Stodir sem hafa leitt hopinn. Eign Kauppings var 21.7% fyrir vidskiptin.

Ferskur hof séluferli & arinu 2008 par var midad ad pvi ad selja alla hluti islensku fjarfestanna i Refresco.
Reett var vid fjolda fjarfesta. A arinu 2009 var haett vid ferlid og studdi Kaupping pa akvordun.
Skilanefnd taldi ad ekki fengist akjosanlegt verd fyrir hlutinn & peim tima. Skilanefnd &kvad pvi, til ad
hamarka virdi eigna fyrir kréfuhafa, ad stydja vid stjérnendur Refresco og stefnu fyrirtaekisins sem
byggist & yfirtékum og innri vexti. Reynsla soluferlisins & &rinu 2008 hjalpadi til vid ad finna sterka, virta
fjarfesta sem eigendur telja ad geetu ordid verdmaeetir minnihlutafjarfestar sem skilja styrk félagsins.

Eigendur Refresco og alpjodlega fjarfestingafélagid 3i gerdu samkomulag i mars 2010 um ad 3i kaupi
nytt hlutafé i Refresco, sem nemur 20% af heildarhlutafé félagsins. Verdmeeti hlutafjaraukningarinnar
nemur 84 milljénum evra, um 14,5 milljdroum islenskra kréna, sem verdur ad fullu nytt til ad stydja vid
frekari voxt Refresco. Heildarverdmeeti hlutafjaraukningarinnar mun verda fullnytt til ad framkvaema
frekari voxt félagsins. Fjarfesting 3i i Refresco lysir trausti & stjérn Refresco, stefnu fyrirtaekisins og
meirihlutaeigenda.

Rk og ékvérdun Kauppings

Midad vio edlilegar forsendur, er Refresco talid verdmeetara ef pad heldur &fram stefnu sinni sem hefur
verid framkveemd med arangursrikum heetti. Fjarmognun 4 yfirtékustefnu félagsins var framkveemanleg
& verOmatshlutfallinu 6.5x EV/EBITDA sem keaemi 6llum hluthéfum til géda ef hlutafjaraukningin var
tekin med i reikninginn. Ferskur hafdi ekki tok & ad fjarmagna stefnu félagsins einn sins lids.

Buist er vid ad adkoma pridja adila ad Refresco verdi til hagsbota fyrir fjarfestinguna i félaginu sem
slikri:

e Adkoma 3i leiddi til pess ad vidmidunarverd er komid & eignina, i framhaldinu er liklegra ad
framtidaritgdnguleidir verdi skodadar & grundvelli styrkleika (frekar en veikleika eins og
sOlutilraunir & &rinu 2008);

e Adkoma 3i kemur i veg fyrir frekari ordrém um &stddugleika og fjarmaélaerfidleika félags sem
sé eingdngu i eigu islenskra fjarfesta i fjarhagsvanda;

e 3i er virtur fjarfestir med gott tengslanet og hefur djdpsteedan skilning & rekstrinum sem
byggist & fyrri adkomu ad félaginu.

53



Refresco hefur metnadarfull vaxtaraform. Med pvi ad sampykkja 3i sem minnihlutaeiganda faest inn
nytt hlutafé sem Bankinn telur ad muni leida til frekari verdmaetaaukningar fyrir kréfuhafa Bankans til
framtidar &n pess ad til komi fjarutlat af hélfu Kauppings.

Tilkynning um  vidskiptin  med Refresco var birt 25. mars 2010 & heimasidu Bankans,
www.kaupthing.com, og sidar birt i kréfuhafaskyrslu fra 30. april 2010. Nanari upplysingar um Refresco
ma sja & heimasidunni, www.refresco.com.

Storebrand
| desember 2009 seldi Bankinn hluti sina, 24,7 milljonir talsins, I Storebrand ASA, sem samsvaradi 5,5%
af hlutafé félagsins. Soluverdid var &kvardad i flytidtbodi med askriftarfyrirkomulagi. Pad voru
stofnanafjarfestar sem keyptu hlutina. Bankinn og félég tengd honum eiga pvi ekki lengur hluti i
Storebrand.

Hefdi hin yfirvofandi eignasala i oktéber 2008 farid fram hefdi eign Bankans i Storebrand (um 5,5%
Utistandandi hluta) verid talin med og fengist hefdu 10 norskar kronur fyrir hvern hlut. En skilanefnd
tékst ad na samkomulagi vid umsjonaradila i greidslustédvun i Noregi sem gerdi Bankanum kleift ad
halda hlut sinum i rimlega ar.

Skilanefnd fylgdist nid med hreyfingum & hlutabréfaverdi pann tima. Pegar verd & hlut ték ad nélgast
40 norskar krénur leitadi skilanefnd réda hja bénkum og verdbréfafyrirtaekjum um hugsanlega sélu &
hlutunum. Um paer mundir héfou greiningaradilar sett markgengi (e. target price) 40 til 45 norskar
kronur & hlut, og med markgenginu 40 norskar krénur gat skilanefnd tryggt sér prefalda pa upphaed
sem ella hefdi fengist ef norski umsjénaradilinn hefdi gengid fra sélunni. bann 1. desember 2009 seldi
svo skilanefnd ad lokum hluti sina vid hagsteeda markadsprdun a bréfunum.

Séluverdid var 39 norskar krénur & hlut (adeins 2,5% afslattur af 40 norskum krénum & hlut). Verdid var
undir 40 norskum krénum & hlut naesta manudinn & eftir, en hefur farid haekkandi & undanférnum
vikum.

Hefdi norski umsjénaradilinn selt hlutina sidla ars 2008 hefdi séluandvirdid verid 247 milljonir norskra
krona eda 25 milljonir evra (skv. gengi i arslok 2008). En pegar skilanefnd seldi hlutina i desember 2009
var s6luandvirdi peirra 963 milljénir norskra krona eda 116 milljénir evra (skv. gengi 1 arslok 2009).

Hagnadurinn af pvi ad hafa bedid med sélu hlutanna er pvi um 290% ef midad er vid norskar krénur og
360% ef midad er vid evrur.

Bankinn fékk verdtilbod fra stérum bdénkum og verobréfamidlunum vegna hugsanlegrar sélu & hlut

sinum. Samkomulag var gert vid Morgan Stanley sem réd Carnegie og Enskilda til ad adstoda vid
séluna.

54



2.6 Rekstrarkostnadur

A t5flunni hér fyrir nedan er syndur rekstrarkostnadur Bankans arid 2009, b.e. bzedi vegna skilanefndar
og slitastjornar. Asteeda hins haa launakostnadar & fjérda arsfjordungi er aukinn fjoldi starfsmanna &
fijarmalasvidi, minni Gthysing verkefna til Arion banka og timabundin aukning starfsmanna medan
kréfulysingarferlid stdéd yfir. Aukinn kostnadur vegna utanadkomandi rédgjafa kemur fyrst og fremst til
vegna radgjafarstarfa i tengslum vid afleidusafnid annars vegar og i tengslum vid samkomulagi® um
Arion banka hins vegar.

1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj. Samtals
Laun og launatengd gjold 66 105 137 229 537
Sérfraedikostnadur 406 594 875 1.350 3.225
parafinnlendur 89 171 259 375 894
baraf erlendur 317 423 616 975 2.331
Annar kostnadur 37 76 139 72 324
Samtals 509 775 1.151 1.651 4.086

e Heildarrekstrarkostnadur arsins 2009 var um 0,26% af heildareignum (1.580 milljardar islenskra
kréna & gangvirdi midad vid 31. desember 2009), kostnadur vegna rannsdknarvinnu.

e bdknanagreidslur af safninu Gtlan til vidskiptamanna sem numu 1.3 milljordum kréna & arinu
2009 stédu straum af kostnadi viod rekstur eignastyringarsvidsins.

o Kostnadur vegna utanadkomandi radgjafarpjénustu vid endurskipulagningu lanasafnsins er i
flestum tilvikum greiddur af lantakandendum.
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3.  Krofulysingarferlid

3.1 Slitastjérn

Ad beidni skilanefndar skipadi Héradsddmur Reykjavikur, bann 25. mai 2009, slitastjérn fyrir Bankann
samkvaemt 16gum nr. 44/2009 um breytingu & Idgum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. | slitastjérn
Bankans sitja Olafur Gardarsson haestaréttarldgmadur og adstodarmadur i greidslustédvun, Feldis L.
Oskarsdottir héradsdémslégmadur og David B. Gislason héradsdémsldgmadur. Skilanefnd og
slitastjérn annast i sameiningu starfsemi Bankans, sbr. verkaskiptingu sem gerd er grein fyrir i 3. og 4.
lid bradabirgdadkvaedis V i 1dgum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Med skipun slitastjérnar var haegt
ad hefja formlegt kréfulysingarferli, en skilanefnd gegnir afram pvi hlutverki sinu ad verja eignir
Bankans til ad tryggja ad eins mikid og unnt er faist upp i kréfurnar.

Hér ad nedan ma sja skipulag slitastjornar.

Adstodamadur i greidslustédvun

SIitastjérn Olafur Gardarsson

Utanadkomandi rannséknarradgjof Olafur Gardarsson, haestaréttarlbgmadur
PricewaterhouseCoopers Feldis Lilja Oskarsdéttir, héradsdémsldgmadur

David Benedikt Gislason, héradsdémslégmadur

Skjalastjorn (3) Logfraediradgjof (11) Studningsteymi (2)

Slitastjorn annast formlegt kréfulysingarferli, annast allar kréfur sem lyst er & hendur Bankanum og
tekur dkvardanir um afstédu til peirra. Slitastjorn baud kréfuhéfum Bankans ad lysa kréfum sinum
skriflega innan sex méanada fréd peim tima sem innkdllun var birt i Légbirtingabladinu pann 30. juni
2009. bar af leidandi rann kroéfulysingarfresturinn Gt pann 30. desember 2009. Eftir ad fresturinn var
lidinn gerdi slitastjérn skra yfir peer krofur sem hdfdu verid lyst. Einni viku fyrir fundinn, b.e. 22. jandar
2010, fengu krofuhafar adgang ad krofuskranni & lokudu vefsvaedi, sem og & skrifstofu slitastjornar ad
Borgartuni 26 i Reykjavik. Uppfaerdur listi yfir lystar krofur var birtur & lokudu vefsveedi fyrir kréfuhafa 15.
mars 2010 og sidar pann 11. mai 2010.

Ritari

Samskiptasjori

Slitastjérn ber ad taka sjalfstaedar dkvardanir um afstddu til krafna, sem og um réd peirra og réttheed.
Petta ferli er hafid og mun standa yfir neestu méanudina.

Eftir lok krofulysingarfrests hélt slitastjorn kréfuhafafund. Fundurinn var haldinn féstudaginn 29. jantar
2010. A fundinum veitti slitastjorn upplysingar um afstodu til krafna sem hafdi verid tekin afstada til.

Framhaldsfundur var haldinn 18. mai 2010 par sem slitastjérn kynnti kréfuhafaskranna og frekari
afstddu til krafna sem teknar hafa verid af slitastjorn til pess dags. Midad vid byrjun jani 2010 hafdi
krofum upp & 715.134.935.928 kréna verid sampykkt. Heildarupphaed lystra krafna eftir leidréttingar eru
6.895 milljardar kréna.

Vegna hins mikla fjélda krafna sem lyst var i Bankann hefur purft ad fresta akvérdunum um tilteknar
kréfur. Framhaldsfundur med kréfuhéfum verdur haldinn pann 18. mai. A peim fundi kynnti slitastjérn
afstédu sina til peirra krafna sem lyst var samkvaemt greinum 109, 110, 111 og 112 gjaldprotalaga, sem
ekki var baid ad fara yfir fyrir. Slitastjorn gerir enn fremur rad fyrir 88rum framhaldsfundum meod
kréfuhdfum 21. september 2010 og 3. desember 2010. Slitastjérn mun leggja &herslu & ad afstada til
allra krafna liggi fyrir 4dur en sa fundur verdur haldinn. Samkveemt lokasetningu 1. mgr. 119. gr. laga
nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., verdur engin afstada tekin til vikjandi krafna.
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3.2 Samantekt & lystum kréfum

Alls eru nu taedlega 28.000 krofur skrédar & lista yfir lystar kréfur @ hendur Bankanum. Kréfur sem
béarust eftir ad fresturinn rann Ut voru ekki skrddar i krofuskrana.

Pann 31. desember 2009 voru heildarkréfur sem lyst var & hendur Bankanum 7.316 milljarda kréna. Hins
vegar i byrjun juni 2010 nam heildarfjarhaed lystra krafna eftir leioréttingar og afturkéllun krafna 6.895
milljarda kréna. Astaeda pessarar laekkunar mé rekja til breytinga krafna fra kréfuhéfum, tviskraningu
krafna og afturkdllun & kréfum.

180.080.721.273
398.506.301.334
305.032.623.765
827.235.906.787
4.629.521.839.050
555.109.742.129

Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 109. gr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 110. gr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 111. gr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkveemt 112. gr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 113. gr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 114. gr.

Heildarupphaed krafna sem lyst hefur verid: 6.895.487.134.338

Heildarfjarhaed forgangskrafna sem lyst var undir greinum 109-112 nema 1.710.855.553.158 krénum.

Eins og sést hér ad ofan nam heildarfjarhaed lystra krafna & hendur Bankanum um 6.895 milljérédum
kréna, midad vid gengi Sedlabanka Islands pann 22. april 2009. Heildarfjarhaed lystra krafna er haerri en
skuldir Bankans samkveemt efnahagsreikningi hans pann 30. juni 2009. Skyringar & pvi ma m.a. rekja til
krafna vegna innsteedna sem Bankinn hefur pegar endurgreitt, tvi- og prilysinga vegna ymissa
innstzedna og skuldabréfalitgafa bankans, og krafna sem falla utan efnahagsreiknings, svo sem
skadabdtakrafna og dbyrgdarkrafna. Auk pess er itrustu kréfum jafnan lyst. Samanlégd fjarhaed vegna
framangreindra atrida nemur a.m.k. 2.900 milljoréum kréna.

3.3 Vidbétarupplysingar um lystar kréfur

Sundurlidun lystra krafna eftir lagagreinum og tegund krafna

Taflan dregur saman fjarhaed lystra krafna eftir greinum og tegund.

Tegund 109. grein 110. grein 111, grein 112, grein 113, grein 114, grein Samtals
Abyrgdir 1.287.209.358 - 113.937.931 581.854.595.343 132.167.370.183 1.358.328.055 716.781.440.869
Afleidur 26.861.680.393 8.728.030.771 13.865.117.702 117.941.702 434.997.166.214 18.872.266.259 503.442.203.041
Annad 26.225.802.751 1.538.686.557 297.7103 11535.19 150.002.064.420 870031 177.779.25.661
Innldnasamningar - 216.817.449.7% 89.389.220.549 4.683.763.767 310890434112
Innstaedur 1.699.585.796 8.312.322.291 35.704383.772 30.783.269 45.747.035.128
Laun - 1.307.933.453 314.790.03% 9.330.188 1.632.053.676
Ldnasamningar - - 188.994.127.245 27.657.93% 378.823.446.263 5.630.052.777 573.475.284.221
Reikningar 158.650.538 730.826.206 70.091.432 2.616.211.509 254,090.403 3.829.870.088
Samningar - 43.568.949.392 - 47.747.252.466 168.256 91.316.370.114
Skadabaetur 114.656.356.206 343.939.411.068 - 1.012.759.893 123.122.705.55 65.012.890.797 647.744.123.520
Skuldabréf 9.104.064.527 - 102.011.603.387 12.743.371.689 3.233.993.624.275 459.165.723.040 3.817.018.386.918
Vextir 87.371.704 397.3%9 41539797 4.960.248.053 643.643.806 91.475.287 5.830.675.936
Samtals 180.080.721.273 398.506.301.334 305.032.623.765 827.235.906.787 4.629.521.839.050 555.109.742.129 6.895.487.134.338

57




Stada forgangskrafna lyst undir greinum 109-112

Athuga ber ad afstada slitastjornar til krafna skv. téflunni hér ad nedan er mégulega ekki endanleg.

morgum tilvikum er agreiningur um afstédu slitastjornar.

—_

Sampykkt eda Hafnad, flutt eda
sampykkt med Hafnad eda engin Flutt til eftirsteedna sampykkt undir
Tegund Greinar 109-112 breytingum afstada tekin* krafna (114. gr.)* Afst6du frestad annarri grein
Abyrgai r 583.255.742.632 581.745.874.879 1.509.867.753
Afleidur 49.572.770.568 14.086.158.518 35.424.267.719 62.344.332
Annad 27.776.322.209 10.144.474.002 6.915.594.317 10.716.253.890
Innlanasamningar 216.817.449.796 203.179.773.992 13.637.675.804
Innstaedur 10.011.908.087 16.923 10.011.811.528 79.636
Laun 1.307.933.453 3.255 1.307.036.899 893.299
Lanasamningar 189.021.785.181 93.076.500.000 87.712.378.215 8.232.906.966
Reikningar 959.568.176 20.841.250 402.175.926 536.551.000
Samningar 43.568.949.392 1.379.759 43.567.569.633
Skadabatur 459.608.527.168 7.344.513 459.520.426.960 16.345.012 64.410.683
Skuldabréf 123.859.039.603 12.042.844.308 44.240.965 111.771.954.329
Vextir 5.095.556.893 823.563.536 416.505 4.271.576.851
Samtals 1.710.855.553.158 103.249.179.943 1.086.856.866.630 44.240.965 481.672.705.405 39.032.560.214

" Samkveemt lokasetningu 1. mgr. 119. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., verdur engin afstada tekin til vikjandi krafna.

Stada lystra krafna eftir lagagreinum ]
Athuga ber ad afstada slitastjornar til krafna skv. toéflunni hér ad nedan er mdgulega ekki endanleg. |

morgum tilvikum er agreiningur um afstédu slitastjornar.

109grein 10grein 1 grein 112 grein 113 grein W grein Samtals
Lyst upphaed 180080.72023|  398506.300334) 30503263765 8113906787 4629520839050  SAB.A097AL1N9|  6.895.487.134.338
Sampykkt eda sambykkt med breytingum 644583 101720129 93,076.500.000 0178 61L885.755.985 715.134.935.98
Hafnad eda engin afstadatekin* 102.897.160.068|  345.724.296.752 39910774 S979I5498837)  THOSI3I2486|  A7IGEI2M8|  214TBBLLG
Flutt il eftirstaeOna krafna 114, gr.* 7309004 3RBL%) 150633470314 150677711280
Afstou frestad 16.3%3.08.7% SLUALS039| 231884840871  J009M9G07.07L| 299759367257  137.754.10841)  3617.025.202.503
Hafnad, flutt eda sampykkt undir annari grein 07825369 9531541020 8410.7%.92 1370780602 118890893008 15792345313

* Samkvaemt lokasetningu 1. mgr.

119. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., verdur engin afstada tekin til vikjandi krafna.
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Steerstu kréfur eftir lagagreinum

Hér ad nedan er yfirlit yfir fimm steerstu kréfur sem lyst var skv. greinum 109-113. bessar upplysingar
eru eingdngu veittar til ad gefa kréfuhdfum betri syn & steerstu kréfur sem lyst var undir hverri grein.
Athuga ber ad afstada slitastjornar til krafna skv. téflunni hér ad nedan er mégulega ekki endanleg. |

mo&rgum tilvikum er agreiningur um afstddu slitastjornar.

Fimm staerstu kréfur lyst undir 109. gr. (Sértékukréfur):

Kréfuhafi (stzerd) Tegund Upphzed Afstada

1 Skadabeetur 88.119.656.222 Hafnad

2 Skadabaetur 13.553.245.048 Hafnad

3 Annad 11.270.830.208 Samp. m. breytingum

4 Skadabeetur 10.743.300.000 Hafnad

5 Annad 9.385.899.192 Samp. m. breytingum
Samtals 133.072.930.670

Fimm staerstu kréfur lyst undir 110.

gr. (Buskréfur):

Kréfuhafi (stzerd) Tegund Upphzed Afstada

1 Skadabaetur 244.767.617.092 Hafnad

2 Skadabaetur 49.275.070.500 Hafnad

3 Skadabeetur 49.265.873.100 Hafnad

4 Samningar 43.567.569.633 Afstodu frestad

5 Skadabaetur 8.557.615.704 Afstédu frestad
Samtals 395.433.746.030

Fimm staerstu kréfur lyst undir 111. gr. (Vedkréfur):

Kréfuhafi (stzerd) Tegund Upphzed Afstada

1 Lanasamningar 101.309.406.966 Samp. m. breytingum

2 Lanasamningar 74.812.480.671 Afstodu frestad

3 Skuldabréf 54.071.523.996 Afstddu frestad

4 Skuldabréf 17.991.695.796 Afstédu frestad

5 Lanasamningar 12.872.239.608 Afstddu frestad
Samtals 261.057.347.037

Fimm staerstu kréfur lyst undir 112. gr. (Forgangskréfur):

Kréfuhafi (stzerd) Tegund Upphzed Afstada

1 Abyrgdir 443.624.417.940 Hafnad

2 Abyrgdir 391.879.915.830 Hafnad

3 Abyrgdir 88.508.256.000 Hafnad

4 Innldnasamningar 86.529.222.422 Afstddu frestad

5 Abyrgdir 35.998.526.171 Hafnad
Samtals 1.046.540.338.364

Fimm staerstu kréfur lyst undir 113. gr. (Almennar kréfur):

Kréfuhafi (stzerd) Tegund Upphzed Afstada

1 Afleidur 209.241.274.831 Hafnad

2 Skuldabréf 141.566.969.707 Samp. m. breytingum

3 Annad 139.911.235.866 Afstddu frestad

4 Afleidur 130.089.641.986 Samp. m. breytingum

5 Skuldabréf 125.226.667.871 Samp. m. breytingum
Samtals 746.035.790.261
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Bra fra lystum kréfum til heildarskulda samkvaemt efnahagsreikningi pann 30. jani 2009

7.316 ma. kr.*
__________
-1.333
-56
-795 4.129 ma. kr.
-349
6.895 233

Heildarkrofur Pekktar tvi- og Innstaedur pegar Utan efnahags  Stérar afleidukrofur Mismunur / Heildarskuldir skv.
prilystar krofur greiddar eda (skadabota-og par sem agreiningur Annad efnahagsreikningi

tilheyra abyrgodarkrofur) rikir

dotturfélogum

Fjarhaedirnar hér ad framan eru adeins gefnar til upplysinga og endurspegla ekki afstédu slitastjérnar
til einstakra krafna. Pessar tolur eru eingdngu settar fram til ad skyra mismuninn & lystum kréfum og
skuldum sem sj& méa i efnahagsreikningi Bankans fra 30. juni 2009. Briin hér ad ofan er pvi hvorki
endanlega né teemandi. Enn & eftir ad taka afstodu til hluta krafna og i mérgum tilvikum er deilt um
fjarheedir og l6gmeeti krafna. Stundum lysa kréfuhafar heildarupphaed kréfu i stad nettoupphaedar. Auk
bess er itrustu kréfum lyst i nokkrum tilvikum. Ovissa rikir um nakvaema skuldafjarhaed par til afstada
hefur verid tekin til lystra krafna.

Nanari umfjollun um lystar krofur er & lokudu vefsveedi slitastjornar sem eetlad er kréfuhofum.
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4.  lLagaleg stada og naestu skref

4.1 Greidslustédvunarferli

Pann 21. névember 2008 lagdi skilanefnd fram beidni um heimild til greidslustddvunar i Héradsddmi
Reykjavikur, i samraemi vid 16g nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl. Pad var gert m.a. til pess ad koma i
veg fyrir einhlida adgerdir krofuhafa og studla ad fjarhagslegri endurskipulagningu Bankans.
Héradsdomur Reykjavikur veitti heimild til greidslustodvunar pann 24. névember 2008 til 13. febriar
2009. Sidan var heimild til greidslustdédvunar framlengt fré 13. febraar 2009 til 13. névember 2009. Enn
fremur b&du skilanefnd Bankans og adstodarmadur i greidslustddvun um framlengingu pann 13.
névember 2009 sem var veitt pann 19. névember 2009 i Héradsddmi Reykjavikur til 13. agust 2010.

Beidni um heimild til greidslustédvunar i ndvember 2008 var, ad mati skilanefndar, naudsynlegt skref til
ad fa& vernd gegn malséknum, innheimtu og &drum rédstéfunum eigna og til ad tryggja ad allir
kréfuhafar Bankans nytu jafnraedis, sem og ad farid veeri med kréfur & hendur Bankanum i samraemi vid
islensk 16g. Bankinn mun vid lok greidslustddvunartimabils fara sjalfkrafa i slitamedferd.

Samkveemt nylegum breytingum & Idgum um fjarmaélafyrirtaeki mun vernd Bankans gegn |6gséknum,
bvingunarirreedum og 6drum radstéfunum eigna sem fengin var & greidslustddvunartimabilinu halda
gildi sinu pegar Bankinn fer i slitamedferd.

4.2  Yfirlit yfir greidslustédvun

Reglur um greidslustédvun Bankans breyttust med [6gum nr. 44/2009 sem téku gildi pann 22. april
2009. Skilanefnd fer afram med valdheimildir hluthafafundar Bankans, sem adur var i hondum FME, auk
bess ad fara med valdheimildir stjérnar Bankans likt og skilanefnd gerdi 48ur & grundvelli akvordunar
FME fré 9. oktdber 2009. Bankinn verdur afram undir eftirliti adstodarmanns i greidslustédvun.
Skilanefnd fer med véld stjérnar og hluthafafundar i Bankanum samkvaemt nyjum akvaedum. Adur fér
skilanefnd adeins med vold stjérnar samkvaemt dkvérdun FME pann 8. oktdber 2008. Bankinn starfar
afram samkvaemt ldgum um fjarmaélafyrirteeki nr. 161/2002 og undir almennu eftirliti FME.
Héradsdomur Reykjavikur & hins vegar einn Urskurdarvald um malefni sem varda greidslustdédvunina,
framlengingu hennar, nidurfellingu o.s.frv.

Akvaedi laga nr. 44/2009 maela fyrir um ad skilanefnd radstafi hagsmunum Bankans eftir sému reglum
og gilda um bustjérn skiptastjéra vid gjaldprotaskipti med fravikum pé. Fravikin frd almennum reglum
um bustjorn vid gjaldprotaskipti lysa sér einkum i pvi ad skilanefnd skal hafa ad markmioi ad f& sem
mest fyrir eignir fjarmalafyrirteekis, par & medal med pvi ad bida eftir gjalddaga & utistandandi kréfum
Bankans fremur en ad koma peim strax i verd. [ pbessum tilgangi er skilanefnd heimilt ad lita hja alyktun
kréfuhafafundar sem hun telur andsteeda pessu markmidi. Skilanefnd hefur pvi riman tima til pess ad
geeta hagsmuna Bankans og kréfuhafa.

Tilvisun til reglna um bustjérn vid gjaldprotaskipti felur i sér ad skilanefnd fer med forreedi & eignum
Bankans og getur ein rédstafad hagsmunum Bankans og svarad fyrir skyldur hans. Skilanefnd kemur
fram af halfu Bankans fyrir domi og gerir samninga i hans nafni likt og a4dur. Skilanefnd geetir pess sem
fyrr ad 6llum eignum og réttindum verdi radstafad & sem hagkveemastan hatt eftir pvi sem vid 4 og ad
kroéfur Bankans verdi innheimtar. Skilanefnd gripur einnig til allra adgerda sem eru naudsynlegar til ad
varna tjoni.

Skilanefnd heldur kréfuhafafundi eftir pvi sem henni pykir henta til ad kynna radstafanir er varda
hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tilldgum eda &kvordunum um radstafanir
sem eru enn bgerdar og gefa kost & ad tilldgur vardandi busstjérn verdi settar fram. Kréfuhafafundur
getur ekki haft ahrif & radstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram. P4 ma skilanefnd réofzera sig
vid einstaka kréfuhafa adur en gripid er til radstafana sem varda pé sérstaklega.

Medan greidslustédvun stendur er Sheimilt ad taka Bankann til gjaldprotaskipta eda kyrrsetja eignir
hans, taka peer i 16ggeymslu, gera fjarnam i peim eda radstafa peim med naudungarsdlu. Démsmal
verour ekki héfdad gegn Bankanum medan greidslustddvun varir nema maelt sé sérstaklega fyrir um
heimild til pess i ldgum eda um opinbert mal sé ad reeda.
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Skilanefnd hefur pad ad markmidi ad vernda eignir Bankans med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
beirra. Greidslustédvunin hefur veitt Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum adgerdoum gegn
Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna. A Evrépska efnahagssveedinu hefur skilanefnd varist
kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem vidkomandi mél falla til og ber skilanefnd péa fyrir sig tilskipun
2001/24/EB um endurskipulagningu og slit lanastofnana. Bankinn hefur einnig fengid greidslustédvun i
Bandarikjunum samkveemt reglum 15. kafla bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar og hefur st adgerd
veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum. Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med gédum arangri i
Bandarikjunum, Lixemborg, Pyskalandi, Finnlandi, Austurriki og Hollandi. An greidslustddvunar vaeri
mun erfidara fyrir skilanefnd ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eigna.

Pegar greidslustédvun lIykur verdur Bankinn sjalfkrafa tekinn til slitamedferdar, nema allar
skuldbindingar hans hafi verid gerdar upp ad fullu eda naudasamningur hafi verid gerdir vid kroéfuhafa.
Vegna breytinga & islenskum [6gum med sambpykkt ofangreindra laga nr. 44/2009, byggist
yfirstandandi greidslustédvun & peim grundvallarreglum sem gilda um slitamedferd. | [6gum sem gilda
um Kaupping er smaveegilegur munur & pvi hvort Bankinn er i greidslustédvun eda slitamedferd. Fari
Bankinn i slitamedferd skal skilanefnd &fram geeta hagsmuna Bankans og hamarka verdmaeti hans fyrir
hond krofuhafa. Slitamedferd getur lokid med naudasamningum vid kréfuhafa eda gjaldprotaskiptum,
sbr. eftirfarandi kafla.

Samkveemt nylegum breytingum & Idgum um fjarmaélafyrirtaeki mun vernd Bankans gegn |6gséknum,
bvingunarirreedum og 6drum radstéfunum eigna sem fengin var & greidslustdédvunartimabilinu halda
gildi sinu pegar Bankinn fer i slitamedferd.

4.3 Lok greidslustédvunartimabils

Eins og a0ur hefur verid greint fra veitti Héradsddémur Bankanum fyrst heimild til greidslustédvunar og
leyfi til endurskipulagningar pann 24. névember 2008. Héradsddmi er ekki heimilt midad vid ndverandi
adsteedur ad veita endurteknar heimildir til greidslustddvunar lengur en i 24 manudi, p.e.
greidslustddvun getur ekki stadid lengur en til 24. névember 2010.

Greidslustddvunarferli Bankans skal ljuka med einni af eftirtdldum adgerdum:
i) Slitamedferd

Pegar heimild til greidslustédvunar tekur enda skal fjarmaélafyrirtaeki tekid til slitamedferdar samkvaemt
nyjum légum um breytingu & 16gum um fjarmaélafyrirtaeki nr. 44/2009, nema allar skuldbindingar pess
hafi verid gerdar upp ad fullu eda naudasamningur hafi verid gerdur vid krofuhafa. Margar peirra
reglna sem gilda um greidslustddvunina og hafa verid raktar gilda afram vid slitamedferd. Skilanefnd
starfar t.d. &fram vid slitamedferd og skal hafa ad markmidi ad fa& sem mest fyrir eignir
fiarmalafyrirtaekis, par & medal ad bida eftir porfum eftir gjalddégum & Utistandandi kréfum Bankans
fremur en ad koma peim fyrr i verd.

Ef i [jés kemur vid slitamedferd ad eignir Bankans nzegi ekki til greidslu krafna kemur tvennt til
skodunar, p.e. gjaldprotaskipti eda naudasamningar vid kréfuhafa eins og lyst er hér fyrir nedan. |
|6gum nr. 44/2009 er einnig kvedid & um ad starfsemi Bankans megi ljuka med gjaldprotaskiptum eda
naudasamningum vid kréfuhafa an pess ad strax sé farid i slitamedferd. betta & vid ef skilanefnd og
slitastjornin geta tekid afstddu til pess hvort, og ad hve miklu leyti, ljost sé ad eignir Bankans neegi ekki
til greidslu krafna, 4dur en greidslustéovun lykur.

ii) Gjaldprot

Vid gjaldprot yrdi stjérn & eignum Bankans falid skiptastjéra. Krofum i erlendri mynt verdur pegar i stad
breytt i islenskar krénur & gengi og eignum Bankans mogulega lika breytt i islenskar kronur &
sdlugengi pann 22. april 2009, til pess ad lagmarka gengisaheettu.

Meoferd eigna Bankans verdur falin skiptastjéra sem mun ad 6llum likindum leggja aherslu & skjota
solu eigna. Adstodarmadur vid greidslustodvun og skilanefnd telja ad sala & eignum Bankans vid
nuverandi markadsadstaedur muni hafa veruleg neikvaed ahrif & endurheimt krafna & hendur
Bankanum. Auk pessa myndi banki i gjaldprotaskiptum glata bankaleyfi, standa frammi fyrir
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Ohjakveemilegri eignasdlu og hafa minna svigrdm til pess ad stydja vid eignir. Pa er liklegt ad lan til
vidskiptamanna og skréddar og dskrédar eignir muni verda seldar med verulegum affdllum.

Pad er &lit adstodarmanns i greidslustédvun og skilanefndar ad pessi leid myndi draga dr likum &
greidslu krafna og endurheimt verdmaeta og ad hagsmunum kréfuhafa sé ekki best borgid a pennan
hatt.

iii) Naudasamningar

Naudasamningar mida ad pvi ad leysa fjarhagslega erfidleika skuldara med bvi ad lsekka kréfur
l&nadrottna hlutfallslega med peim afleidingum ad skuldarinn verdi gjaldfeer. Naudasamningar mida
ad hdmorkun & endurheimt krafna og verndun hagsmuna kréfuhafa med pvi ad veita skuldara baedi
feeri & endurskipulagningu og ad halda utan um eignir i stad pess ad neyda hann til ad selja eignir
begar i stad. Verdi greidslustdédvunarferli Bankans lokid med naudasamningum verda moguleikar til
endurskipulagningar skodadir og metnir.

Pad parf sampykki minnst 60 hundradshluta kréfuhafa, baedi eftir héfdatdlu allra atkveedisbaerra
kréfuhafa og fjarhaedum krafna peirra til sampykktar & naudasamningi. Kréfum i erlendri mynt er breytt
i islenskar krénur midad vid 22. april 2009 vid naudasamningsumleitanir en hins vegar mega greidslur
samkvaemt naudasamningi vera i erlendri mynt.

4.4  Yfirlit yfir islenska 16ggjéf um naudasamninga

4.4.1 Inngangur

I naudasamningum vid kréfuhafa Bankans er ad mestu leyti farid ad sdmu lagadkvaedum og ef um
gjaldprotamedferd veeri ad reeda. Helsti munurinn er sé ad Kaupping parf ekki ad fa sérstakt sampykki
minnst 25% krofuhafa, baedi eftir hofdatolu krofuhafa og heildarupphaed krafna.

| pessari samantekt er eingdngu fjallad um reglur sem gilda um Kaupping; ekki skal taka tillit til
almennra reglna um naudasamninga kréfuhafa, nema ad pvi leyti sem peir eiga vid um Kaupping.

Meginhugmyndin med naudasamningum vid kréfuhafa er st ad um sé ad reeda samkomulag um
greidslu eda nidurfellingu skulda sem er bindandi fyrir vidkomandi kréfuhafa, ad pvi gefnu ad tiltekinn
meirihluti peirra hafi sampykkt naudasamninginn. Med naudasamningum vid kréfuhafa er reynt ad
gera Bankann gjaldfeeran med nidurfellingu skulda, fremur en med radstéfun eigna og
endurskipulagningu sem zetlad var ad feeri fram & greidslustédvunartimabilinu.

4.4.2 Samningskréfur

Utreikningar & samningskréfum

Samningskrofur skal umreikna i islenskar krénur & sdlugengi Sedlabanka [slands pann 22. april 2009.
Samningskrofur skal ella reikna Ut samkvaemt stédunni pann 22. april 2009, ad medtdldum &fdllnum
voxtum, gengisahrifum og 6drum vidbotarkréfum sem beest hafa vid & peim tima. Samkveemt
ofangreindu skulu Utreikningar & samningskréfum vera i samraemi vid kréfur eins og peer voru lagdar
fram i krofulysingarferlinu par sem 22. april 2009 var vidmidunardagur vaxta o.s.frv.

4.4.3 Frumvarp ad naudasamningi

Taki Bankinn akvordun um ad leita naudasamnings, semur hann frumvarp ad naudasamningi. [ pvi parf
ad koma fram hversu mikio skuldarinn bjodist til ad greida af samningskréfum og i hvada formi,
hvenaer greidslur muni eiga sér stad, hvort vextir og pa hverjir verdi greiddir af samningskréfum fra pvi
naudasamningur kemst 4, ef greidslufrestur er rddgerdur, og hvort trygging og péa hver verdi sett fyrir
efndum naudasamnings.
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4.4.4 Fundur med kré6fuh6fum um frumvarp ad naudasamningi
Bodad til kréfuhafafundar

Pegar Bankinn er pess fullviss ad haegt sé ad bera frumvarp ad naudasamningi undir atkvaedi kréfuhafa
skal boda til sérstaks fundar med kréfuhdfum og birta tilkynningu par ad lGtandi minnst tveimur vikum
40ur en fundurinn er haldinn. Birta skal tilkynninguna i Légbirtingabladinu.

Slitastjérn skal gera skrd um atkveedisrétt um frumvarpid og par skal tiltekid hvada atkveedi fylgi
kréfum. Gera skal grein fyrir fidlda kroéfuhafa, sem og hlutfallsupphaedum sem tengjast hverri kréfu. |
skranni skulu adeins greindar peer kréfur sem hafa hlotid vidurkenningu vid slitamedferd og
atkvaedisréttur fylgir ad mati slitastjornar.

Atkvaedagreidsla

Naudasamningur skal sampykktur med sama hlutfalli atkvaeda og eftirgjof af samningskréfum & ad
nema samkveemt samningnum en poé aldrei minna en 60 hundradshlutum atkveeda, baedi eftir
hofdatolu allra atkveedisbaerra kréfuhafa og 60 hundradshlutum krafna peirra. Ef ekki er samid um
eftirgjof af samningskréfum, hvorki ad hluta til né i heild, skal samningurinn sampykktur med minnst 60
hundradshlutum atkvaeda, baedi eftir hdfdatdlu allra atkvaedisbaerra kréfuhafa og 60 hundradshlutum
krafna peirra.

Daemi: Ef samid er um eftirgjéf af 75 hundradshlutum samningskrafna, skal samningurinn sampykktur
med minnst 75 hundradshlutum atkveeda, baedi eftir héfdatdlu allra atkveedisbaerra kréfuhafa og 75
hundradshlutum krafna peirra.

Atkvaedisbeerir kréfuhafar mega greida atkveedi um frumvarp skriflega og skal tekio tillit til slikra
atkvaeda ef pau berast slitastjorn a0ur en atkveedagreidslu lykur & kréfuhafafundinum, enda sé pa
enginn vidstaddur af hélfu krofuhafans pegar atkvaedagreidslan fer fram. Skriflegt atkveedi parf ad
uppfylla tilsett skilyrdi, til deemis parf vitundarvotta ad slikri undirskrift o.s.frv. Kréfuhafar geta einnig
veitt [dBgmanni umbod sitt.

Agreiningur um atkvaedagreidslu

Telja skal atkveedi strax & krofuhafafundinum. Fyrst skulu atkveedin talin til ad haegt sé ad akvarda hvort
nidurstada faist, pé ad oll atkveedi sem agreiningur er um séu talin med. Ef dll atkvaedin sem
agreiningur er um, og talin eru med, breyta engu um nidurstddu atkveedagreidslunnar skal sd
nidurstada standa.

Geti atkvaedi sem agreiningur er um, og talin eru med, haft ahrif & nidurstédu atkvaedagreidslunnar
skal slitastjérnin reyna ad leysa Gr agreiningi ef allir vidkomandi adilar eru vidstaddir. Séu peir ekki
vidstaddir skal slitastjérnin boda til sérstaks fundar peirra til ad leysa ar agreiningi. Finnist ekki lausn &
agreiningi skal slitastjornin visa mélinu til Héradsdoms Reykjavikur.

Tof getur ordid a ferlinu sé malinu visad til Héradsddms, en mali skiptir hveneer atkveedagreidsla um
naudasamninginn fer fram, pvi Héradsddémur kann pegar ad hafa Urskurdad i fjdlda krafna i
krofulysingarferlinu, &dur en til atkveedagreidslunnar kemur.

4.4.5 Lagaleg éhrif naudasamnings

Hafi frumvarp ad naudasamningi hlotid sampykki tilskilins meirihluta krofuhafa, ber slitastjorn ad afla
stadfestingar Héradsdoms Reykjavikur & samningnum. Naudasamningurinn skal taka gildi pbegar beidni
slitastjérnar um stadfestingu hefur verid sampykkt af déomstdlum, p.e. Héradsddmi Reykjavikur eda
Haestarétti [slands.

Naudasamningurinn skal vera bindandi fyrir alla kréfuhafa og eftirmenn peirra hvad kréfur peirra
vardar. Naudasamningurinn breytir engu um pau réttindi kréfuhafa ad mega ganga ad abyrgd eda
tryggingum pridja adila.

4.4.6 Naudasamningur ekki sampykktur eda stadfestingu hans hafnad

HIjoti frumvarp ad naudasamningi ekki sampykki neegilegs hluta kréfuhafa, eda kréfu um stadfestingu
naudasamninga hefur verid hafnad, skal slitastjorn krefjast pess ad bd fyrirtaekisins verdi tekid til
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gjaldprotaskipta. Pad sama getur krofuhafi gert ef krafa hans hefur verid vidurkennd vid slitamedferd
og naudasamningsumleitanir slitastjérnar hafa annad hvort ekki borid drangur eda hann synir fram 4 ad
ekki séu lagaskilyrdi fyrir hendi til naudasamningsumleitana, eda ad sé fjoldi kréfuhafa sé andvigur
honum ad Utilokad sé ad tekist geti ad koma honum fram midad vid fyrirliggjandi upplysingar um hag
fyrirteekisins. Til ad hafa slika krofu uppi verdur pé krofuhafi ad syna fram & ad hann hafi 16gvarda
hagsmuni af pvi ad koma fram gjaldprotaskiptum fremur en ad buid sé afram i slitamedferd.

4.5 Krofuhafafundir

Samkveemt nyjum 16gum nr. 44/2009 eru malefni sem tekin verda fyrir & krofuhafafundum ad
meginstefnu tvenns konar, annars vegar umfjollun um rédstafanir skilanefndar & hagsmunum Bankans
og hins vegar umfjéllun um afstédu slitastjérnar & kréfum & hendur Bankanum.

Skilanefnd getur haldid kréfuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna rédstafanir sem
hafa verid gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tillogum
eda akvoérounum um radstafanir sem eru enn dgerdar og gefa kost & ad tilldgur um bustjérn verdi
settar fram. Kréfuhafafundur getur ekki haft ahrif & rédstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram.
P& ma skilanefnd rddfeera sig vid einstaka krofuhafa &dur en gripid er til rédstafana sem varda pé
sérstaklega.

Krofuhafi & rétt & ad saekja krofuhafafund ef hann hefur lyst kréfu sinni fyrir slitastjérn og henni hefur
ekki endanlega verid hafnad. Kroéfuhafafundir til ad fjalla um bustjérn og aftsédu til krafna verda ekki
haldnir fyrr en ad loknum kréfulysingarfresti. Meeti kréfuhafi ekki til skiptafundar getur hann glatad rétti
til ad hafa uppi métmeeli eda krofur vegna dkvardana og radstafana sem hafa verid teknar par eda
kynntar.

Krofuhafi sem vill métmeela afstédu slitastjérnar, sem mun verda tekin fyrir & naesta kréfuhafafundi, skal
afhenda slitastjorn métmeeli sin skriflega ekki sidar en & kréfuhafafundinum sjéalfum.

AJ pvi leyti sem mdtmeeli koma ekki fram gegn afstddu slitastjérnar til kréfu fyrir fund slitastjérnar telst
afstada hennar endanlega sampykkt samkvaemt pridju malsgrein 120 gr. gjaldprotalaga.

Hins vegar ef koma fram métmeeli 4 fundinum gegn afstédu slitastjornar til kréfu, skal slitastjorn reyna
ad leysa Ur agreininginum. Ef pad er ekki heegt skal boda til sérstaks fundar peirra sem gera
athugasemdir vid afstddu til krafna og peirra sem athugasemdir beinast ad. Ef ekki er haegt ad jafna
4greininginn & slikum sérfundum verdur agreining adila visad til héradsdéms, sbr. 120 gr. and 171 gr.
gjaldprotalaga. Adilar ad &greining eru kréfuhafar gegn peim sem motmeeli beinast, kréfuhafar sem
hafa métmeelt &dkvordun afstddu til krofum; og slitastjorn. Kafli XXIV gjaldprotalaga & vid vegna
medhdndlunar slikra métmeaela i héradsdémi. Akvordun héradsdéms getur verid afryjad til haestaréttar
innan tveggja vikna fra Grskurdinum. Afryjun til haestaréttar er yfirleitt komid & framfeeri skriflega, en
haestiréttur getur einnig akvardad ad leyfa munnlega malshofdun ef ad porf krefur. Urskurdur démstéla
vegna &greinings myndar lokadkvordun & upphaed kréfu og rétthaed og mun verda notadur sem
grunnur til greidslu.

Ef greida parf atkveedi & krofuhafafundi um malefni sem varda bustjorn rddast atkveedi af fjarhaed
krafna. Til ad krofuhafafundur sé alyktunarbeer um mélefni busins purfa kréfuhafar sem fara med
bridjung heildaratkveeda ad maeta, midad vid fjarhaed krafna sem ekki hefur verid endanlega hafnad.
Til pess ad vikja fra dkvérdun meirihluta alyktunarbeers kréfuhafafundar um bdstjérn parf skilanefnd
oftast ad hafa sérstakar &steedur, svo sem ad &kvordun sé andsted I6gum, oheidarleg,
oframkveemanleg, mismuni kréfuhéfum, fari bersynilega | baga vid hagsmuni lanardrottna sem séttu
ekki fundinn eda ef &kvdrdun er ekki til pess fallin ad studla ad pvi ad sem mest faist fyrir eignir
Bankans.

4.6 Heildarendurskipulagning Bankans og greidslur til kr6fuhafa

Skilanefnd er peirrar skodunar ad hagsmunum kréfuhafa sé best borgid med pvi ad endurskipuleggja
rekstur bankans.
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Skilanefnd hefur unnid ad lausnum til ad vidhalda og auka verdmaeti eignanna. | mérgum tilvikum parf
ad eiga eignirnar til nokkurs tima til pess ad haegt sé ad néd fram vidunandi verdmeeti peirra.
GreiOslustéovun eda slitamedferd i kjdlfar greidslustédvunar mun annadhvort ljuka med
naudasamningum med sambykki kréfuhafa eda gjaldprotaskiptum. Til ad geeta hagsmuna kréfuhafa
hefur skilanefnd farid fram & ad Morgan Stanley, farmalaraégjaﬂ nefndarinnar, vinni med henni ad
hugmyndum ad hugsanlegri endurskipulagningu i samraddi vid kréfuhafa um hvernig flytja megi
eignirnar yfir til kréfuhafa & sidari stigum. Markmidid med Sllum hugmyndunum & ad vera ad stydja
&fram vid eignirnar og gera kréfuhdfum kleift ad losa sig vid eignarhlut sinn med timanum.

Vinnuflaedi

Vinna vid endurskipulagningu er hafin 4 ymsum svidum (sja vinnufleedi hér fyrir nedan). Timasetningar
eru hadar framvindu slitamedferdar og fara eftir pvi mikill dgreiningur rikir um kréfur og hve langan
tima tekur ad leysa Gr honum.

Upplysingaséfnun Métun rekstrar- og Lagaleg Skraning krafna
= Mat eigna og stada & sjodsstreymisazetlana endurskipulagning = Mat & virdi
eignasafni m  Lykilforsendur og = Aformud = Mat 4 forgangi krafna
®  Mégulegar endurheimtur ahrifapaettir fijarmagnsskipan = Malaferli og réttarahrif
4 = Alagsprof ®  Préun fjarmalagerninga
= Stefnumotun gsp ! gerning m  Krofuhafahdpar og
m  Stefna ®m  Framkvaemdadaetiun

markmid

Vinnuflaedi.

Markmid Bankans um framtidarskipan
e Bankinn sjalfur heldur &fram rekstri sem eignarstyringarfyrirtaeki eftir naudasamninga eda
stofnad verdur nytt eignarhaldsfélag sem heldur utan um eignir Bankans.
e Endurgreidsla til kréfuhafa med blandadri adferd, p.e. greidslu i reidufé og/eda Utgéfu
fijarmélagerninga.
e Aztlun midud vid ad tryggja hdmarksverdmaeti i gegnum innheimtu reidufjar, sdlu eigna eda
endurskipulagningu annarra eigna.

Yfirlit yfir endurskipulagningu Bankans

Skilanefnd leggur aherslu & ad finna bestu malalyktir fyrir alla hagsmunadila, innan raunhaefs
timaramma, og ad koma endanlegum verdmaetum til kréfuhafa. Enn rikir dvissa um hvenzer haegt
verdur ad greida kréfuhdfum, ad hluta til eda i heild, eda hvenaer reynt verdur ad na naudasamningum.
Timasetningar eru hadar framvindu i slitamedferd sem slitastjérn Bankans hefur umsjén med. Eins og
lyst er i kafla 3 Kréfulysingarferlid er heildarfjarhaed lystra forgangskrafna (greinar 109-112) umtalsvert
heerri en verdmat & gangvirdi dvedsettra eigna Bankans. Petta leidir til dvissu um hveneer greidsla eda
hlutagreidsla geti att sér stad til kréfuhafa eda hveneer tillaga ad naudasamningum verdi 16g0 fram.

Til ad fa sampykki démstéla fyrir tillégu ad naudasamningum parf Bankinn ad vera i peirri st68u ad
geta greitt eda tryggt greidslu forgangskrafna. | ljosi fjdlda métmaela og &greinings um forgangskréfur
er lj6st ad Bankinn uppfyllir ekki pau skilyrdi ef paer kréfur verda Urskurdadar sem forgangskrofur.

Naudasamningar verda pvi ekki lagdir fram, né hlutagreidslur almennra krafna framkvaemdar, fyrr en
yfirferd og afstada slitastjornar til meirihluta forgangskrafna liggur fyrir og eftir pvi sem vid 3,
agreiningsmaél vegna afstddu hafa verid leidd til lykta. Slitastjérn hefur gert sitt itrasta til ad flyta pessu
ferli eins og mégulegt er, hvort sem lausnir verdi innan eda utan démskerfisins. Nanari upplysingar
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um krofulysingarferlid og afstodu slitastjornar til lystra krafna er ad finna & lokudu vefsvaedi slitastjornar
sem aetlad er kréfuhdfum.

Ljost er ad krofuferlid hefur umtalsverd &hrif & &form um heildarendurskipulagningu Bankans, en
skilanefnd hefur fra 2008 stefnt ad pvi ad athenda kréfuhdfum verdmeeti eigna Kauppings  eins fljétt
0g audid er gegnum naudasamninga.

A arinu 2010 hefur skilanefnd pvi unnid ad préun millilausnar. Lausnin felur  sér flutning videigandi
eigna i nytt fyrirkomulag. Markmid millilausnar eru eftirfarandi:

Videigandi stjérnskipan
Aukin adkoma krofuhafa (verdmeett framlag fra utanadkomandi sérfreedingum)
Hagraeda i starfseminni og bua til sveigjanleika til hdAmaérkunar & virdi eigna

Skapa einingu sem starfar 4 svipadan hatt og eignastyringarfyrirtaeki par sem hdmérkun & virdi
eigna er adalmarkmid

Enn fremur er markmid med slikri millilausn ad méta fyrirkomulag sem nyst geeti sem langtimalausn
begar naudasamningar verda lagdir fram.

4.7 Samskipti vid kréfuhafa

Upplysingar til allra kréfuhafa

Bankinn er stadradinn i ad vidhalda itarlegri upplysingagjof til allra kréfuhafa eins og Bankinn hefur
sinnt til pessa. Pad er gert ad frumkvaedi Bankans og an lagalegrar skyldu. Kréfuhafaskyrslan verdur
&fram gefin Ut reglulega & heimasidu Bankans, til ad allir krofuhafar verdi upplystir um framgang méla
hja Bankanum. Enn fremur verda fundir i London par sem farid er yfir helstu atridi Gr nyjustu uppfeerslu
4 skyrslunni. Markmidio er ad peir verdi haldnir arsfjéroungslega (eda eftir pérfum) og geta krofuhafar
verid i simasambandi vid fundarmenn. bessir fundir verda haldnir i kjélfar birtingar skyrslunnar &
heimasidu Bankans. Fyrsti fundurinn var haldinn 15. mars 2010 og annar pann 7. jani 2010 i London.

Skipun kréfuhafarads

Krofuhafaradi er setlad ad vera vettvangur til ad tryggja samskipti vid lykilkréfuhafa og kréfuhafahdpa
og heyra sjénarmid kréfuhafa t.a.m. i tengslum vid naudasamninga sem veentanlega verda lagdir fyrir
kréfuhafa. Annad mikilveegt markmid vido myndun kréfuhafardads er ad fa viobréogd kréfuhafa vid
lykilakvoérdunum og préun & starfsemi Bankans.

Krofuhafaradid hefur engin formleg vold né skyldur samkvaemt islenskum I6gum og er eingdngu
rédgefandi. Medlimir kréfuhafarddsins eru ekki fulltrdar annarra kréfuhafa nema slikir kréfuhafar hafi
myndad hop par sem peir hafi skipad einn fulltria sem komi fram fyrir hénd pess héps.

Upphaflega skipadi skilanefnd ad eigin frumkveedi éformlegt kréfuhafarad og i pvi &ttu seeti fulltrdar
steerstu krofuhafa Bankans, sem vitad var um & peim tima, og voru peir i forsvari fyrir ymsar
fijarmalastofnanir. Fulltrdar kréfuhafarddsins voru valdir i samrddi vid fyrrum radgjafa skilanefndar,
Deloitte LLP. Kréfuskra Bankans var tilbudinn i jantdar 2010 og umtalsverdar breytingar hafa att sér stad i
hopi kréfuhafa. [ byrjun febraar 2010 baud skilanefnd 6llum kréfuhdfum sem héfdu dhuga ad saekja um
ad taka patt i endurskipuldgdu kréfuhafaradi.

Yfirlit yfir nokkur skilyrdi og kréfur sem gerdar eru til fulltrda i kréfuhafaradinu:
®  Fulltrdar undirriti trinadarsamninga par sem adgangur ad dopinberum upplysingum kann ad
koma i veg fyrir ad peir geti tekid patt i vidskiptum med kréfur i Kauppingi.
Atlast er til ad fulltrdar i kréfuhafarddi meeti & fundi og simafundi.
® Fulltrdar i kréfuhafaradi fa ekki greiddan ferdakostnad o.s.frv.

Fulltrdar krofuhafahdpa geta sent upplysingar afram til peirra adila sem peir eru i fyrirsvari fyrir
svo fremi sem vidkomandi adilar hafi undirritad trinadarsamning par ad latandi.

Skilanefnd barust umséknir fré kréfuhdfum og hédpum kréfuhafa. Valid var byggt & heildarveromeeti
krafna vidkomandi adila sem og eftir pvi hvers konar hépar kréfuhafa yrdu skipadir i nefndina.
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Fjorir medlimir hafa verid skipadir i kréfuhafarad en peir eru:

® Bingham McCutchen (London) LLP, 16gfreedirddgjafi sérstaks hops skuldabréfaeigenda og
annarra kréfuhafa sem eiga skuldabréf eda dnnur vidskiptabréf gefin Ut af Kauppingi.

® |International Commercial Lenders Group (ICLG), fyrir hond héps almennra otryggdra
lanveitanda (kréfuhafa) og vidskiptabanka.

® Deutsche Bank Trust Company Americas, fjarvorsluadila fyrir dkvedna skuldabréfaflokka sem
gefnir voru Ut i Bandarikjunum af Kauppingi.

® FEignasafn Sedlabanka fslands.

Skilanefnd pakkar 6llum medlimum kréfuhafarédsins fyrir patttoku peirra og framlag til dagsins i dag.
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A Vidaukar

A1  Fundargerd fra kréfuhafafundi pann 5. febraar 2009

Fundargerd adsto®armanns vid greidslustédvun Kauppings banka hf. & kréfuhafafundi sbr. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Fimmtudaginn 5. febrdar 2009 kl. 10.00 var tekid fyrir & Hilton Reykjavik Nordica, Sudurlandsbraut 2 i
Reykjavik, ad halda fund med lanardrottnum Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, kt.
560882-0419, vegna heimildar bankans til greidslustédvunar.

Olafur Gardarsson, hrl., adstodarmadur i greidslustddvun stjérnadi fundi og ritadi fundargerd, sbr.

mgr. gr. laga nr. Bodad var til fundarins i samraemi vid &kveedi 3. mgr. gr. laga nr. 161/2002 um
fiarmélafyrirteeki, sbr. 16g 129/2008.

Vidstaddir voru fulltriar lanardrottna bankans, alls um 250 manns. [ ljési pess ad meirihluti
fundarmanna var meelandi & adra tungu en islensku var &kvedid ad meginmal fundarins yrdi flutt &
ensku. Témas Jénsson hrl. adstodadi adstodarmann vid fundarstjérn. Skilanefnd bankans sat jafnframt
fyrir svérum a fundinum.

Adstodarmadur i greidslustddvun gerdi fundarménnum grein fyrir eignum og skuldum bankans midad
vid frestdag og hvernig hann taldi unnt ad koma nyrri skipan & fjarmal skuldarans og til hvada adgerda
hefur verid gripid i peim efnum. Fundarmenn fengu eintak af kynningu auk pess sem 16gd var fram
itarleg samantekt fra adstodarmanni & ensku og islensku.

Adstodarmadur gerdi grein fyrir peirri tilldgu sinni ad éskad yrdi eftir &framhaldandi greidslustédvun til
niu manada vid naestu fyrirtdku i héradsddmi Reykjavikur, sem fyrirhugud er pann 13. febrlar
neestkomandi kl. 14.00.

Adstodarmadur leitadi eftir afstddu lanardrottna til rédagerda sinna og tillagna peirra um adgerdir. Ad
erindi adstodarmanns loknu var gefinn kostur & fyrirspurnum og sjénarmidum fra lanardrottnum. Alls

téku um tuttugu adilar til méls.

Fram komu fyrirspurnir um ymis malefni sem fjallad var um i reedu adstodarmanns i greidslustddvun,
sem adstodarmadur og fulltrdar skilanefndar svérudu eftir pvi sem tok voru a.

Ekki komu fram nein métmeeli vid aframhaldandi greidslustédvun.

i lok fundar kynnti adstodarmadur fundarménnum meginefni fundargerdar pessarar og gaf peim kost &
ad gera athugasemdir vid hana. Fundargerdin var sampykkt i pvi formi sem hér kemur fram.

Fundi var slitid kl. 12.15.
Olafur Gardarsson, hrl.
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A2  Fundargerd fra kréfuhafafundi pann 20. oktéber 2009
KROFUHAFAFUNDUR KAUPPINGS BANKA HF.

Kennitala Kauppings banka hf.: 560882-0419.

Fundurinn er haldinn sameiginlega af:

1 Skilanefnd Kauppings banka hf. sbr. 3. mgr. 103. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 sbr.
og l6g nr. 44/2009 og &kveedi til bradabirgda i 16gum nr. 44/2009

2) Adstodarmanni Kauppings banka hf. i greidslustddvun sbr. kafla 2 laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. sbr. 2. og 4. gr. laga nr. 129/2008, sem enn eru i gildi sbr. 2. mgr. 10. gr. laga nr.
44/2009 en beedi fyrrnefnd 16g breyttu [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Fundurinn var haldinn ad Hilton Reykjavik Nordica ad Sudurlandsbraut 2 i Reykjavik pann 20. oktéber
2009 og héfst kl. 10:00 &rdegis.

Skradir patttakendur fundarins voru 104 fulltrdar kréfuhafa.

Peir sem sétu & pallbordi & fundinum og svérudu spurningum voru:
e Tdmas Jonsson hrl., fundarstjori.
e Olafur Gardarsson hrl., adstodarmadur Bankans i greidslustddvun og formadur slitastjérnar
Bankans.
e Steinar Pér Gudgeirsson hrl., formadur skilanefndar Bankans.
Knatur bérhallsson, varaformadur skilanefndar Bankans (sat & pallbordi medan & lidum 1 og 2
stod).
Theodér Sigurbergsson, fulltrdi i skilanefnd Bankans.
Eva Sdley Gudbjornsdéttir, framkveemdastjori fjarmalasvids Bankans.
Kolbeinn Arnason, framkveemdastjéri 16gfraediradgjafar Bankans.
Dieter Turowski, fulltrdi fjarmalarédgjafa Bankans, Morgan Stanley.
Karsten Hofacker, fulltrdi fjarmalaradgjafa Bankans, Morgan Stanley.
Halldér Bjarkar Ladvigsson, framkveemdastjéri eignasafns Bankans & Nordurlondunum (sat i
pallbordi medan & lidum 1 -2 og 6 stdd).
e Dominic McCahill, fulltréi Weil Gotshal & Manges 16gfreedistofu, 16gfraedirddgjafa Bankans (sat
i pallbordi medan & lidum 1, 2 og 4 - 6).
e Finnur Sveinbjérnsson, bankastjori Arion banka (sat i pallbordi medan a lidum 3 til 6 st6d).
e  Bjork borarinsddttir, framkvaemdastjéri lanasvios Arion banka(sat i pallbordi medan & lidum 4
til 6 st6d).

1. Kynning
Olafur Gardarsson &varpadi fundinn.

Megintilgangur fundarins er ad veita krofuhdfum upplysingar um helstu atburdi og adgerdir fra pvi ad
sidasti  krofuhafafundur var haldinn i febrdar. Kréfuhafar skulu  einnig upplystir um nyjustu
fijarhagsupplysingar Bankans og fa yfirlit yfir ferli og stédu samningavidreedna Bankans vid rikid um
fjarmdgnun Arion banka. Einnig skal veita kréfuhéfum upplysingar um naestu skref og valkosti sem eru
i bodi vid fjarhagslega endurskipulagningu Bankans. Einnig var reett um mogulega framlengingu
greidslustddvunar Bankans. | samraemi vid islensk 16g var ekki haegt ad taka bindandi ékvardanir &
fundinum.

Toémas Jonsson hrl. var bedinn um ad gerast fundarstjori. Hann tok vid fundarstjérn og stadfesti ad
bodad hefdi verid til fundarins i samreemi vid 16g. Akvedid var ad halda fundinn & ensku par sem
meirihluti fundarmanna taladi ekki islensku.

2. Helstu 4fangar og framvinda & medan & greidslustédvun hefur stadid.

2.A. Helstu &fangar

Steinar Pér Gudgeirsson hrl. kynnti helstu 4fanga. Hann for yfir markmio og helstu skyldur skilanefndar
i stérfum sinum sem er ad hamarka verdmeeti eigna Bankans og koma peim verdmeetum afram til
krofuhafa. Steinar kynnti jafnframt yfirlit yfir efnahagsreikning Bankans og st6du peirrar vinnu sem lagt
hefur verid i til ad hamarka virdi eigna. Steinar reeddi ad lokum um st6du doétturfélaga og Utibua
Bankans og innri uppbyggingu hans.
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2.B. Endurskipulagning lana / Evrépa og Nordurlondin

Halldér Bjarkar Ludvigsson kynnti yfirlit yfir endurskipulagningu lana i lanasafni Bankans i Evrépu
(gangvirdi midad vid 30. juni 2009 var u.p.b. 140 milljardar kréna) og & Nordurldndunum (gangvirdi
midad vid 30. juni 2009 u.p.b. 170 milljardar krona). Hlutverki eignastyringarsvids ma skipta nidur i fimm
skref. Pau eru ad: tryggja stddugleika, sampaetta eignaséfn, né heildaryfirsyn sem leidir til reglulegrar
stjérnunar eigna og lykur med asetlunum til framtidar.

Halldér kynnti yfirlit yfir 1an til vidskiptamanna Bankans sem tilgreind voru eftir landssveedi og
atvinnuvegum asamt pvi ad greina fra greidslufleedi lana. Samkvaemt kynningu hans hefur umtalsverdur
hluti af lanasafninu i Evrépu og & Nordurléndunum farid i gegnum endurskipulagningar ferli. Halldér
reeddi jafnframt markmid og &herslur Bankans vid endurskipulagningu lana. | 6llum staerri malum hefur
Bankinn studst vid verdmaetamat og radgjof utanadkomandi rédgjafa. Halldér tilgreindi jafnframt paer
adgerdir sem farid hefur verid i og arangur af endurskipulagningarvinnu dsamt pvi ad gefa yfirlit yfir
endurgreidslur og daetlanir til framtidar.

2.C. Upplysingar um fjarhag

Eva Soley Gudbjornsdéttir kynnti nyjustu upplysingar um fjarhagslega stéou Bankans par & medal
upplysingar um efnahagsreikning hans, handbeert fé, stdou og préun lana til vidskiptamanna &
gangvirdi og upplysingar um afleidur.

3.Fjarmégnunarsamningur vegna Arion banka

3.A Yfirlit yfir samninga vid rikisstjérn [slands

Kolbeinn Arnason kynnti yfirlit yfir samninga sem gerdir hafa veri® vid stjérnvdld vegna Arion banka og
kynnti tvo moguleika sem eru i bodi fyrir Bankann. Skilanefnd hefur ein vald til ad akveda hvort velja
skuli valkost 1 (Bankinn eignast Arion banka) eda valkost 2 (islenska rikid eignast Arion banka).
Kolbeinn gaf yfirlit yfir skilmala beggja valkosta. Samkvaemt valkosti 1 mun Bankinn eignast 87%
hlutafjar i Arion banka eftir ad hafa fjarmagnad hann med u.p.b. 65% framlagi (med peningagreidslu i
islenskum krénum og eignum tengdum Islandi) ad upphaed u.p.b. 66 milljarda kréna (eignarhlutur
Bankans geeti ordid allt ad 90% samkvaemt valkosti 1). Samkveemt valkosti 2 mun Bankinn hafa rétt til
ad kaupa 90% af hlutafé Arion banka af islenska rikinu & dkvednu kaupréttartimabili sem er einn
ménadur eftir birtingu arsreiknings Arion banka fyrir &rin 2010 til 2014. Kolbeinn gaf jafnframt yfirlit yfir
samskipti Bankans vid kréfuhafa og éreidanleikakdénnun kréfuhafa. Fyrir nédnari upplysingar er visad til
kynningar Kolbeins og annarra gagna sem eru adgengileg.

3.B. Kynning & Arion banka

Finnur Sveinbjoérnsson kynnti stédu Arion banka. Finnur kynnti efnahagsreikning og rekstrarreikning
Arion banka asamt yfirliti yfir fjarmagnsflaedi hans. Finnur reeddi jafnframt fimm &ra vidskiptadeetlun
bankans og kynnti greiningu & lanasafni hans. Hann reeddi um adferdafraedi bankans vid endurheimtur
og fjalladi um endurheimtur eftir atvinnusvidum. Finnur reeddi jafnframt um lausafjarstdou bankans og
bé& gengisaheettu sem bankinn byr vid. Ad lokum greindi Finnur frd veentanlegu gddu gengi Arion
banka og mikilveegi eignarhalds bankans & naestu manudum.

3.C. Yfirlit yfir areidanleikakénnun / Méguleikar til fjarmégnunar

Karsten Hofacker kynnti yfirlit yfir areidanleikakénnun & Arion banka sem Bankinn og rédgjafar Bankans
hofdu unnid. Areidanleikakdnnunin stendur enn yfir, enda hefur endurskodun fjarhagstalna er ekki
lokid. Efnahagsreikningur Bankans hefur verid yfirfarinn, verdmat framkvaemt & eignum Arion banka
dsamt nakveemri greiningu & rekstrardeetlun, lausafjardhaettu hans og adgerdum til ad baeta ardsemi.
Karsten reeddi einnig um verdmat og mogulega ardsemi Gt fra badum valkostum.

Dieter Turowski kynnti yfirlit yfir kosti og galla med visan til beggja méguleikanna.

3.D. Creditor Consultation Process
Max Ziff, fulltrdi Houlihan Lokey, reeddi um areidanleikakénnun & eignum Arion banka og valid milli
beggja valkosta.

Chip Fisher fra Bingham & McCutchen, sem kemur fram fyrir hdnd héps skuldabréfaeiganda Bankans,
og er medlimur i ICC nefndinni og undirnefnd ICC nefndarinnar, reeddi um samskipti milli Bankans og
kréfuhafa. Chip kom beirri skodun sinni & framfaeri ad hann vaeri dnaegour med starfssemi
skilanefndarinnar hvad vardadi hagsmunageeslu fyrir kréfuhafa.
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Hadegishlé var gert kl. 12:45

A medan & hadegishléi stéd var kréfuhdfum bodid ad leggja fram skriflegar spurningar sem yrdi svarad
med munnlegum haetti ad hadegishléi loknu.

Fundi var framhaldid kl. 13:20.

4. Yfirlit Morgan Stanley
John Hepburn, fr& Morgan Stanley, reeddi hlutverk sitt sem fjarmaélarédgjafi fyrir skilanefnd.

5.Neestu skref og valméguleikar vid endurskipulagningu

5.A Logfreedilegt yfirlit.

Olafur Gardarsson hrl. raeddi greidslustddvun Bankans og for yfir 16gfreedileg atridi hvad vardar
greidslustddvunina. Fyrsta heimild Bankans til greidslustédvunar var veitt frd 24. névember til 13.
febrdar 2009. Samkveemt islenskum I6gum er heegt ad framlengja greidslustédvunina til allt ad 24
manada fra pvi ad hdn var fyrst veitt. Framlenging greidslustédvarinnar var veitt fra 13. febrdar 2009 til
13. névember sama ars. Greidslustddvuninni getur lokid med prennum heetti: 1) Slitamedferd
samkvaemt |6gum nr. 44/2009; 2) Naudasamningum vid krofuhafa; 3) Gjaldprotaskiptum.

5.B. Endurskipulagning bankans
Dieter Turowski kynnti vinnuferlid vid endurskipulagningu bankans.

Karsten Hofacker kynnti mdgulega framtidarskipulag Bankans, |dgfreedilegan farveg
endurskipulagningar eigna og skulda Bankans.

5.C. Framhald greidslustédvunar

Olafur Gardarsson hrl. kynnti tilldgu sina um ad sétt yrdi um framhald greidslustédvunar Bankans um
niu méanudi vid pinghald i Héradsdémi Reykjavikur pann 13. névember nk. Var tillagan m.a. rokstudd
med peim heetti ad vernd sd er Bankinn nytur skv. 15. kafla bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar yrdi
ekki lengur til stadar ef aframhald yrdi ekki & greidslustédvuninni. Olafur 6skadi eftir afstodu
fundarmanna til tillégunnar sbr. 16g um gjaldprotaskipti o.fl.

Arnar Pér Jonsson hdl. fré 16gfreedistofunni Réttur, sem fer med mal um pad bil tuttugu banka sem eru
kréfuhafar, kvaddi sér hljéds og lysti yfir dhyggjum umbjédanda sinna og médtmaelum gagnvart
samningnum um uppgjor vegna Arion banka. Formlegt bréf til skilanefndarinnar med frekari
Utlistunum fré Rétti fyrir hond umbjédenda sinna var einnig lagt fram og méttekid af fundarstjéra.

Engin métmeeli barust vid tilldgunni um &framhaldandi greidslustddvun.

6. Spurningar og svor

Spurningum sem lagdar hofou verid fyrir fundinn i hadegishléinu var svarad af pallbordspattakendum
(einni spurningu var svarad af Gisla Ottarssyni, framkvaemdastjéra dhaettustyringar Arion banka). Ollum
frekari spurningum verdur svarad svo fljétt sem audid verdur og svor birt & heimasidu Bankans.
Osvérudum spurningum vardandi Sparisjéd Myrarsyslu sem beint var ad Arion banka verdur svarad af
beim.

i framhaldi af pessu reeddi Dominic McCahill um dém ,High Court of England” sem féll pennan sama
dag og vardadi beidni Bankans um endurskodun démstdla & l6gmeeti akvordunar breska
fijarmalardduneytisins um faerslu eigna og innléna fré Kaupthing Edge reikningum i Kaupthing Singer
and Friedlander i oktéber 2008. Démstdllinn komst ad peirri nidurstdou ad adgerdir breska
fijarméalardduneytisins hefdu verid i samraemi vid valdheimildir og ad ekki hefdu verid gerd mistdk vid
beitingu valdheimildanna.

Fundarstjori kynnti helstu atridi ur fundargerdinni og baud fundarménnum ad gera athugasemdir vid
bau. Engar athugasemdir barust.

Steinar Por Gudgeirsson hrl. sleit fundinum.

Fundinum var slitid kl. 15:00.
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Fundargerd tekin saman af adstodarmanni Kauppings banka hf. i greidslustddvun sbr. 16g nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl.
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A3  Gengi gjaldmidla

Gengi krénu gagnvart dllum helstu gjaldmidlum midad vid 31. desember 2009, 30. juni 2009 og 31.

desember 2008.

31.12.2009

30.6.2009

31.12.2008

121,18
24,16
179,78
202,65
1,35
21,63
17,54
125,43

117,78
24,04
179,04
210,04
1,32
19,84
16,52
127,56

113,82
22,73
169,27
176,48
1,34
17,39
15,44
121,10
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A4 Upphafleg verkefni skilanefndar

Skilanefnd hafdi mjog skyr markmid i upphafi sem eru talin upp hér ad nedan. Hluti peirra markmida
voru sett med visun i neydarldgin. Hins vegar er vert ad minnast & ad skilanefnd kom ekki neerri
skiptingu Bankans og Arion banka.

Vidhalda vidskiptabankastarfsemi & [slandi i samraemi vid neydarldgin. Skilanefnd vann hérdum
hondum ad pvi ad tryggja ad dagleg starfsemi Gtibla Bankans & Islandi yrdi fyrir sem minnstum
neikveedum ahrifum. Petta markmid nédist, pegar Nyi Kaupping banki, nd Arion banki, var stofnadur
formlega pann 18. oktéber 2008 og tok yfir vidskiptabankastarfsemi Bankans & [slandi pann 22.
oktober 2008.

Verja innstedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid neydarlégin. Skilanefnd vann ad
bessu markmidi i samstarfi vid erlend yfirvold, fjarmélaeftirlit og sedlabanka. betta markmid nadist
innanlands, par sem Arion banki ber nd &byrgd & innlendum innlanum, og ad pvi er vardar erlenda
innsteedueigendur pa hefur markmidinu nd verid ndd, nema par sem verid er ad semja um
lokafrdgang. Samkveemt Neydarldgunum eru innlan, sem Bankinn eda uUtibd hans hafa tekid vio,
forgangskréfur gagnvart Bankanum. Bankanum er pvi skylt ad endurgreida innlan & undan almennum
kréfum. Samkveemt islenskum rétti getur skilanefnd ekki komid ad meodferd innlana hja dotturféldgum
eda utibGum détturfélaga en moguleg endurgreidsla slikra innldna er & hendi stjérna vidkomandi
détturfélaga.

Tryggja greidslumidlun i éllum gjaldmidlum innanlands og til og fra Gtlondum. Erfidleikarnir sem
upp komu vardandi greidslur til og fra Islandi matti einkum rekja til adgerda erlendra stjérnvalda og
gjaldeyristakmarkana sem settar voru af Sedlabanka [slands. Skilvirkt flaedi fjarmagns var naudsynlegt
islensku hagkerfi; fyrir innflytiendur, Gtflytjendur, o.s.frv. Pessir erfidleikar voru leystir ad nokkru leyti
med akvordun FME.

Tryggja sérpekkingu og kunnattu med pvi ad rdda lykilstarfsmenn. Eitt helsta verkefni skilanefndar
er ad verja eignir Kauppings par til kréfuhafar hafa fengid verdmeeti sin i hendur. bvi verdur neeg
sérfraedipekking ad vera til stadar til ad haegt sé ad sinna eignastyringu og veita naudsynlega pjénustu.
Pessu markmidi var ndd med pvi ad rada nokkra haefa starfsmenn, ymist i fullt starf eda hlutastarf. Um
75 starfsmenn eru nd ad stérfum hjé skilanefndinni en auk pess hafa fjlmargir rédgjafar verid fengnir
til ad tryggja hdgaeda sérpekkingu.

Fragangur & efnahagsreikningi Bankans. Heildarefnahagsreikningi méourfélags Kauppings hefur
verid skipt upp & milli Bankans og Nyja Kauppings midad vid 22. oktdber 2008. Pad purfti pvi ad
undirbua adskilda efnahagsreikninga fyrir féldgin. Undirbdningur fjarhagsupplysinga er vidvarandi ferli,
fiarhagsupplysingar Bankans fyrir 31.12.2009 mé sja i kafla 2 Fjarhagsupplysingar.

Gaeta hagsmuna kréfuhafa. Skilanefnd hefur einbeitt sér ad pvi ad verja eignir Bankans og vardveita
verdmeeti fyrir kréfuhafa. Krofuhafar hafa verid upplystir um préun méla i gegnum heimasidu Bankans,
med samskiptum i gegnum tdlvupdstfang hans fyrir fyrirspurnir kréfuhafa og med fréttatilkynningum.
Petta markmid er og verdur afram eitt af meginmarkmidum skilanefndar og naest ekki ad fullu fyrr en
framtidarlausn, sem er &seettanleg fyrir kréfuhafa, hefur fundist og henni verid hrint i framkveemd.

Vernd gegn kyrrsetningu eigna og endurheimt verdmaeta. Skilanefnd leggur &herslu & ad vernda
hagsmuni krofuhafa med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eda frystingu eigna. A evrépska
efnahagssveedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem vidkomandi mél falla til og
ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit lanastofnana. Bankinn
hefur einnig fengid greidslustédvun i Bandarikjunum samkvaemt reglum 15. kafla bandarisku
gjaldprotaléggjafarinnar og hefur st adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum. Skilanefnd hefur
einnig tekist ad endurheimta verdmaeti i gegnum samninga vid erlend yfirvdld og einkaadila i nokkrum
|6ndum.
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Fyrirvari

Pessi skyrsla (dsamt breytingum og vidbdtum) hefur verid Gtbuin af skilanefnd Kauppings banka hf. til
upplysinga fyrir krofuhafa Bankans. Henni er aetlad ad gefa krofuhdfum Bankans yfirlit yfir adgerdir sem
begar hefur verid gripid til, ndverandi stédu og mdoguleg neestu skref. Med peim vidbdtum og
breytingum sem gerdar hafa verid & skyrslunni fr& 4dur birtum Utgafum hennar er setlunin ad upplysa
kréfuhafa um pé préun sem ordid hefur & mélefnum Bankans, en ekki skal lita & paer sem teemandi
yfirlit yfir allar breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu skyrslunnar
var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdpa kréfuhafa.

[ peim tilvikum sem upplysingar i pessari skyrslu koma fra pridja adila hefur Bankinn &liti® peer vera
areidanlegar. pratt fyrir pad tekur Bankinn enga &dbyrgd & éreidanleika slikra heimilda. Enn fremur ber
Bankinn enga abyrgd & pvi hversu ndkvaemar eda teemandi upplysingar i pessari skyrslu eru. Bankanum
ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar & skyrslunni verdi vart vid villur, nyjar
upplysingar komi fram eda forsendur breytast. SU stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert skyrsluna
leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbeetur vid hana i ljdsi nyrra upplysinga,
breytinga eda hun innihaldi villur, hvort sem slikt 4 sér stad eda kemur i ljés fyrir eda eftir birtingardag
& uppfeerdri skyrslu. Engin skylda hvilir & Bankanum til ad gera eetludum vidtakendum eda
hugsanlegum lesendum skyrslunnar vidvart um paer breytingar eda vidbeetur sem kunna ad vera
gerdar & skyrslunni.

Ekki er lagt mat & hugsanlegar endurheimtur kréfuhafa i pessari skyrslu. Mikil évissa mun &fram rikja
um timasetningu og endanlegt sdluvirdi eigna, sem og hve miklar kréfur verda sampykktar. Skilanefnd
varar krofuhafa vid pvi ad nota upplysingar i pessari skyrslu til ad meta hugsanlegar endurheimtur par
sem liklegt er ad slikt mat kunni ad vera verulega villandi. Endanlegt virdi eigna sem og mat 4
skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma fram. beettir sem
geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn alitaefna sem vakna vardandi mat & krofum

(b) Soluadferdir sem verda notadar

(c) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vid afleidusamninga
(d) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(e) Rikjandi markadsteedur

Taka skal upplysingum sem hér koma fram ad &llu leyti med fyrirvara, einnig vid &kvardanatékur
vardandi vidskipti sem tengjast Bankanum. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem
koma fram i skyrslunni tekur hvorki Bankinn, skilanefnd, slitastjorn né adstodarmadur i greidslustédvun
4byrgd & slikum dkvérdunum.

Skyrslan er gefin Ut & ensku og islensku. Sé misraemi & milli Utgéafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku
ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé
sérstaklega tekid fram. Enn fremur er Sheimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af
Bankanum éan skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fjarhagslegur radgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita & neinn
annan adila (hvort sem sa adili kann ad vera vidtakandi eda pessarar skyrslu eda ekki) sem
skjolstaeding sinn vardandi malefni Bankans og mun ekki bera dbyrgd gagnvart neinum 8drum en
skilanefnd Kauppings & peirri radgjof. Allir medlimir Morgan Stanley Group hafna allri dbyrgd gagnvart
80rum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi mélefni og bé rédgjéf sem kann ad
verda veitt af peirra halfu vardandi malefni Bankans.
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